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PEMBARUAN PROSPEKTUS
REKSA DANA PNM SBN 90

I'I'anggal Efektif:23 Desember 2016 TanggalMulaiPenawaran: 24Desember2016|

OTORITAS JASA KEUANGAN (0JK) TIDAK MEMBERIKAN PERNYATAAN MENYETUJUI ATAU
TIDAK MENYETUJUI EFEK INI. TIDAK JUGA MENYATAKAN KEBENARAN ATAU KECUKUPAN
ISI PROSPEKTUS INI. SETIAP PERNYATAAN YANG BERTENTANGAN DENGAN HAL-HAL
TERSEBUTADALAH PERBUATAN MELANGGAR HUKUM.

REKSA DANA PNM SBN 90 adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
berdasarkan Undang-Undang No. 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal beserta peraturan
pelaksanaannya.

REKSA DANA PNM SBN 90 bertujuan untuk memperoleh pertumbuhan nilai investasi
yang optimal dalam jangka panjang dengan melakukan investasi pada Efek bersifat
utang dan instrumen pasar uang.

REKSA DANA PNM SBN 90 akan melakukan investasi dengan komposisi portofolio
investasi minimum 90% (sembilan puluh persen) dan maksimum 100% (seratus
persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada Efek Bersifat Utang yang diterbitkan oleh
Pemerintah Republik Indonesia; dan minimum 0% (nol persen) dan maksimum 10%
(sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada instrumen pasar uang dalam negeri
dan/atau deposito, pada bank-bank yang merupakan Badan Usaha Milik Negara
(BUMN); sesuai peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia.

PENAWARAN UMUM
PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi melakukan penawaran
umum atas Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 secara terus-menerus
sampai dengan jumlah 2.000.000.000 (dua miliar) Unit Penyertaan.

Setiap Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 akan ditawarkan dengan harga
sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal yaitu sebesar Rp. 1.000,- (seribu rupiah) pada
hari pertama penawaran. Selanjutnya harga pembelian setiap Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90 ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih per Unit
Penyertaan REKSADANAPNM SBN 90 pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

Pemegang Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 dikenakan biaya pembelian
Unit Penyertaan (subscription fee) maksimum sebesar 3% (tiga persen) dari nilai
transaksi pembelian Unit Penyertaan dan biaya penjualan kembali Unit Penyertaan
(redemption fee) maksimum sebesar 1,5% (satu koma lima persen) dari nilai transaksi
penjualan kembali Unit Penyertaan serta biaya pengalihan investasi (switching fee)
sebesar maksimum 2% (dua persen) dari nilai transaksi pengalihan investasi. Uraian
lengkap mengenai biaya dan imbalan jasa dapat dilihat pada Bab IX tentang Alokasi
Biaya dan Imbalan Jasa REKSADANAPNM SBN 90

Manajer Investasi: Bank Kustodian: '
PNM PermataBank\,

PTPNM Investment Management PTBANK PERMATATBK

Menara PNM Lantai 15 WTC I Lantai 28

JI. Kuningan Mulia No. 9F JI. Jend. Sudirman Kav. 29-31

Kuningan Centre Lot 1 (Kav 1) Jakarta 12920 - Indonesia

Karet - Setiabudi Telp.  :(021)5237788

Jakarta Selatan 12920 Fax :(021) 2500529

Telp :(6221) 2511 395
Fax :(6221) 2511385

MANAJER INVESTASI TELAH MEMPEROLEH IZIN DAN TERDAFTAR SEBAGAI MANAJER
INVESTASI DI PASAR MODAL SERTA DALAM MELAKUKAN KEGIATAN USAHANYA MANAJER
INVESTASI DIAWASI OLEH OTORITAS JASAKEUANGAN.

PERHATIAN : SEBELUM MEMUTUSKAN UNTUK MEMBELI UNIT PENYERTAAN REKSA DANA
INI ANDA HARUS TERLEBIH DAHULU MEMPELAJARI ISI PROSPEKTUS INI KHUSUSNYA
PADA BAGIAN MANAJER INVESTASI (BAB Ill), TUJUAN INVESTASI, KEBIJAKAN INVESTASI,
PEMBATASAN INVESTASI, DAN KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI (BAB V) DAN
MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR RISIKO UTAMA (BAB VIII).

Prospektus ini diperbarui di Jakarta pada tanggal 31 Maret 2023



BERLAKUNYA UNDANG-UNDANG NO. 21 TAHUN 2011
TENTANG OTORITAS JASA KEUANGAN
(“UNDANG-UNDANG OJK”)

Dengan berlakunya Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember
2012 fungsi, tugas dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di
sektor Pasar Modal telah beralih dari BAPEPAM dan LK kepada Otoritas
Jasa Keuangan, sehingga semua rujukan kepada kewenangan BAPEPAM
dan LK dalam peraturan perundang-undangan yang berlaku, menjadi

kepada Otoritas Jasa Keuangan.

UNTUK DIPERHATIKAN

REKSA DANA PNM SBN 90 tidak termasuk produk investasi dengan
penjaminan. Sebelum membeli Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN
90, calon Pemegang Unit Penyertaan harus terlebih dahulu mempelajari
dan memahami Prospektus dan dokumen penawaran lainnya. Isi dari
Prospektus dan dokumen penawaran lainnya bukanlah suatu saran baik
dari sisi bisnis, hukum, maupun perpajakan. Oleh karena itu, calon
Pemegang Unit Penyertaan disarankan untuk meminta pertimbangan atau
nasihat dari pihak-pihak yang kompeten sehubungan dengan investasi
dalam REKSA DANA PNM SBN 90. Calon Pemegang Unit Penyertaan
harus menyadari bahwa terdapat kemungkinan Pemegang Unit
Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 akan menanggung risiko
sehubungan dengan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 yang
dipegangnya. Sehubungan dengan kemungkinan adanya risiko tersebut,
apabila dianggap perlu calon Pemegang Unit Penyertaan dapat meminta
pendapat dari pihak-pihak yang berkompeten atas aspek bisnis, hukum,
keuangan, perpajakan, maupun aspek lain yang relevan.

PT PNM Investment Management ("Manajer Investasi") akan selalu
mentaati ketentuan peraturan yang berlaku di Indonesia, termasuk
peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia sebagai hasil
kerja sama antara Pemerintah Indonesia dengan pemerintah negara lain
maupun penerapan asas timbal balik (reciprocal) antara Pemerintah
Indonesia dengan pemerintah negara lain, seperti namun tidak terbatas
peraturan perundang-undangan mengenai anti pencucian uang, anti
terorisme maupun perpajakan, yang keberlakuannya mungkin
mengharuskan Manajer Investasi untuk berbagi informasi, termasuk
melaporkan dan memotong pajak yang terutang oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan yang wajib dipenuhi oleh Manajer Investasi dari waktu ke
waktu kepada otoritas yang berwenang.

Manajer Investasi akan selalu menjaga kerahasiaan data nasabah dan
wajib memenuhi ketentuan kerahasiaan nasabah yang berlaku di
Indonesia. Dalam hal Manajer Investasi diwajibkan untuk memberikan data
nasabah, data nasabah hanya akan disampaikan secara terbatas untuk
data yang diminta oleh otoritas yang berwenang sesuai dengan ketentuan
yang berlaku.
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BAB |
ISTILAH DAN DEFINISI

1.1.

1.2,

1.3.

1.4,

AFILIASI

Afiliasi adalah:

a. Hubungan keluarga karena perkawinan dan keturunan sampai
derajatkedua, baik secara horisontal maupun vertikal;

b. Hubungan antara satu pihak dengan pegawai, Direktur, atau
Komisaris dari pihak tersebut;

c. Hubungan antara 2 (dua) perusahaan dimana terdapat satu atau
lebih anggota Direksi atau Dewan Komisaris yang sama;

d. Hubungan antara perusahaan dengan suatu pihak, baik
langsung maupun tidak langsung, mengendalikan atau
dikendalikan oleh perusahaan tersebut;

e. Hubungan antara 2 (dua) perusahaan yang dikendalikan baik
langsung maupun tidak langsung oleh pihak yang sama; atau

f. Hubungan antara perusahaan dan pemegang saham utama.

AGEN PENJUAL EFEK REKSADANA

Agen Penjual Efek Reksa Dana adalah Agen Penjual Efek Reksa
Dana sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Otoritas Jasa
Keuangan Nomor 39/POJK.04/2014 tanggal 30-12-2014 (tiga puluh
Desember dua ribu empat belas) tentang Agen Penjual Efek Reksa
Dana beserta penjelasannya dan perubahan-perubahannya serta
penggantiannya yang mungkin ada di kemudian hari yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi untuk melakukan penjualan Unit Penyertaan
REKSADANAPNM SBN 90.

BADAN PENGAWAS PASAR MODAL DAN LEMBAGA
KEUANGAN (“BAPEPAM dan LK”)

BAPEPAM dan LK adalah lembaga yang melakukan pembinaan,
pengaturan, dan pengawasan sehari-hari kegiatan Pasar Modal
sebagaimana dimaksud dalam Undang-Undang Pasar Modal.

BANKKUSTODIAN

Bank Kustodian adalah Bank Umum yang telah mendapat
persetujuan OJK untuk menyelenggarakan kegiatan usaha sebagai
Kustodian, yaitu memberikan jasa penitipan Efek (termasuk
Penitipan Kolektif atas Efek yang dimiliki bersama oleh lebih dari satu
Pihak yang kepentingannya diwakili oleh Kustodian) dan harta lain
yang berkaitan dengan Efek serta jasa lain, termasuk menerima
dividen, bunga, dan hak-hak lain, menyelesaikan transaksi Efek, dan
mewakili pemegang rekening yang menjadi nasabahnya. Dalam hal
ini Bank Kustodian adalah PT Bank Permata Tbk.
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1.5. BUKTIKEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN
Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif menghimpun dana
dengan menerbitkan Unit Penyertaan kepada Pemegang Unit
Penyertaan.
Unit Penyertaan adalah satuan ukuran yang menunjukkan bagian
kepentingan setiap Pihak dalam portofolio investasi kolektif.
Dengan demikian Unit Penyertaan merupakan bukti kepesertaan
Pemegang Unit Penyertaan dalam Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif. Manajer Investasi melalui Bank Kustodian akan
menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan yang berisi
jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing Pemegang
Unit Penyertaan dan berlaku sebagai bukti kepemilikan Unit
Penyertaan Reksa Dana.

1.6. EFEK

Efek adalah surat berharga, yaitu surat pengakuan utang, surat

berharga komersial, saham, obligasi, tanda bukti utang, Unit

Penyertaan Kontrak Investasi Kolektif, Kontrak berjangka atas Efek,

dan setiap derivatif dari Efek.

Sesuai dengan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJK.04/2016

tanggal 13 Juni 2016 tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak

Investasi Kolektif (‘POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Investasi

Kolektif"), Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif hanya

dapat melakukan pembelian dan penjualan atas:

a. Efekyang ditawarkan melalui dalam Penawaran Umum dan/atau
diperdagangkan di Bursa Efek baik di dalam maupun di luar
negeri;

b. Efek yang diterbitkan dan/atau dijamin oleh Pemerintah Republik
Indonesia, dan/atau Efek yang diterbitkan oleh lembaga
internasional dimana Pemerintah Republik Indonesia menjadi
salah satu anggotanya;

c. EfekBersifat Utang atau Efek Syariah berpendapatan tetap yang
ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum dan telah mendapat
peringkat dari Perusahaan Pemeringkat Efek;

d. Efek Beragun Aset yang ditawarkan tidak melalui Penawaran
Umum dan sudah mendapat peringkat dari Perusahaan
Pemeringkat Efek;

e. Efek pasar uang dalam negeri yang mempunyai jatuh tempo
tidak lebih dari 1 (satu) tahun, baik dalam Rupiah maupun dalam
mata uang asing.

f. Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif yang ditawarkan tidak melalui Penawaran
Umum;

g. Efekderivatif; dan

h. Efeklainnya yang ditetapkan oleh Otoritas Jasa Keuangan.
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1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.1,

EFEKTIF

Efektif adalah terpenuhinya seluruh tata cara dan persyaratan
Pernyataan Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditetapkan dalam
Undang-undang Pasar Modal dan POJK Tentang Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif. Surat pernyataan efektif
Pernyataan Pendaftaran Dalam Rangka Penawaran Umum Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif akan dikeluarkan oleh
OJK.

EFEK BERSIFAT UTANG

Efek Bersifat Utang adalah Efek yang menunjukkan hubungan utang
piutang antara pemegang Efek (kreditur) dengan Pihak yang
menerbitkan Efek (debitur).

FORMULIR PEMBUKAAN REKENING

Formulir Pembukaan Rekening adalah formulir asli yang diterbitkan
oleh Manajer Investasi dan harus diisi secara lengkap dan
ditandatangani oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sebelum
membeli Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 yang pertama
kali (pembelian awal). Formulir Pembukaan Rekening dapat juga
berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) di bawah
koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatikan ketentuan
peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi
dan transaksi elektronik.

FORMULIR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pembelian Unit Penyertaan adalah formulir asli yang
diterbitkan oleh Manajer Investasi dan dipakai oleh calon Pemegang
Unit Penyertaan untuk membeli Unit Penyertaan, yang kemudian
diisi secara lengkap, ditandatangani dan diajukan oleh calon
Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau melalui
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada). Formulir Pembelian Unit Penyertaan dapat juga berbentuk
formulir elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi dengan memperhatikan ketentuan peraturan
perundang-undangan yang berlaku mengenai informasi dan
transaksi elektronik.

FORMULIR PENGALIHAN INVESTASI

Formulir Pengalihan Investasi adalah formulir asli yang diterbitkan
oleh Manajer Investasi dan dipakai oleh Pemegang Unit Penyertaan
untuk mengalihkan investasi yang dimilikinya dalam REKSA DANA
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PNM SBN 90 ke Reksa Dana lainnya yang memiliki fasilitas
pengalihan investasi, yang dikelola oleh Manajer Investasi, yang diisi
secara lengkap, ditandatangani dan diajukan oleh Pemegang Unit
Penyertaan kepada Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Formulir
Pengalihan Investasi dapat juga berbentuk formulir elektronik
menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi Manajer Investasi
dengan memperhatikan ketentuan peraturan perundang-undangan
yang berlaku mengenaiinformasi dan transaksi elektronik.

1.12. FORMULIR PENJUALAN KEMBALIUNIT PENYERTAAN

Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan adalah formulir asli
yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan dipakai oleh Pemegang
Unit Penyertaan untuk menjual kembali Unit Penyertaan yang
dimilikinya yang diisi secara lengkap, ditandatangani dan diajukan
oleh Pemegang Unit Penyertaan kepada Manajer Investasi atau
melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada). Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan
dapat juga berbentuk formulir elektronik menggunakan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di
bawah koordinasi Manajer Investasi dengan memperhatikan
ketentuan peraturan perundang-undangan yang berlaku mengenai
informasi dan transaksi elektronik.

1.13. FORMULIR PROFIL CALON PEMEGANG UNIT PENYERTAAN
Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan adalah formulir
yang diterbitkan oleh Manajer Investasi dan disyaratkan untuk diisi
secara lengkap dan ditandangani oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan yang diperlukan dalam rangka penerapan Prinsip
Mengenal Nasabah, yang berisikan data dan informasi mengenai
profil risiko calon Pemegang Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan REKSA
DANA PNM SBN 90 yang pertama kali di Manajer Investasi atau
melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).

1.14. HARIBURSA
Hari Bursa adalah setiap hari diselenggarakannya perdagangan efek
di Bursa Efek Indonesia, yaitu hari Senin sampai dengan hari Jumat,
kecuali hari tersebut merupakan hari libur nasional atau dinyatakan
sebagai hari libur oleh Bursa Efek Indonesia.

1.15. HARIKERJA
Hari Kerja adalah hari kerja yang dimulai dari hari Senin sampai
dengan hari Jumat, kecuali hari libur nasional dan hari libur khusus
yang ditetapkan oleh Pemerintah Republik Indonesia.

Investment Management 4




1.16.

1.17.

1.18.

KETENTUAN KERAHASIAAN DAN KEAMANAN DATA
DAN/ATAU INFORMASI PRIBADI KONSUMEN

Ketentuan Kerahasiaan Dan Keamanan Data Dan/Atau Informasi
Pribadi Konsumen adalah ketentuan-ketentuan mengenai
kerahasiaan dan keamanan data dan/atau informasi pribadi
konsumen sebagaimana diatur dalam POJK Tentang Perlindungan
Konsumen dan Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor:
14/SEOJK.07/2014 tanggal 20 Agustus 2014 tentang Kerahasiaan
Dan Keamanan Data Dan/Atau Informasi Pribadi Konsumen, beserta
penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan penggantinya
yang mungkin ada dikemudian hari.

KONTRAKINVESTASIKOLEKTIF

Kontrak Investasi Kolektif adalah kontrak antara Manajer Investasi
dan Bank Kustodian yang mengikat Pemegang Unit Penyertaan,
dimana Manajer Investasi diberi wewenang untuk mengelola
portofolio investasi kolektif dan Bank Kustodian diberi wewenang
untuk melaksanakan penitipan kolektif.

LAPORAN BULANAN

Laporan Bulanan adalah laporan REKSA DANA PNM SBN 90 yang
akan diterbitkan dan disampaikan oleh Bank Kustodian kepada
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan selambat-lambatnya
pada hari ke-12 (kedua belas) bulan berikut yang memuat sekurang-
kurangnya (a) nama, alamat, judul rekening, dan nomor rekening dari
Pemegang Unit Penyertaan, (b) Nilai Aktiva Bersih per Unit
Penyertaan pada akhir bulan, (c) Jumlah Unit Penyertaan yang
dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, (d) Total nilai Unit
Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, (e)
tanggal setiap pembagian uang tunai (jika ada), (f) rincian dari
portofolio yang dimiliki dan (g) Informasi bahwa tidak terdapat mutasi
(pembelian dan/atau penjualan kembali dan/atau pengalihan
investasi) atas Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit
Penyertaan pada bulan sebelumnya. Apabila pada bulan
sebelumnya terdapat mutasi (pembelian dan/atau penjualan kembali
dan/atau pengalihan investasi) atas jumlah Unit Penyertaan yang
dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan, maka Laporan Bulanan
akan memuat tambahan informasi mengenai (a) jumlah Unit
Penyertaan yang dimiliki pada awal periode, (b) tanggal, Nilai Aktiva
Bersih dan jumlah Unit Penyertaan yang dibeli atau dijual kembali
(dilunasi) atau dialihkan pada setiap transaksi selama periode dan (c)
rincian status pajak dari penghasilan yang diperoleh Pemegang Unit
Penyertaan selama periode tertentu dengan tetap memperhatikan
kategori penghasilan dan beban (jika ada) sebagaimana dimaksud
dalam peraturan mengenai laporan Reksa Dana. Pada saat
Prospektus ini diterbitkan peraturan mengenai laporan Reksa Dana
yang berlaku adalah Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor X.D.1yang
merupakan Lampiran Keputusan Ketua BAPEPAM Nomor Kep-
06/PM/2004 tanggal 9 Februari 2004 tentang Laporan Reksa Dana
(“Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor X.D.1") beserta
penjelasannya, dan perubahan-perubahannya serta penggantinya
yang mungkin ada dikemudian hari.
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1.19. LPHE (LEMBAGA PENILAIAN HARGA EFEK)
Pihak yang telah memperoleh izin usaha dari OJK untuk melakukan
penilaian harga Efek dalam rangka menetapkan harga pasar wajar,
sebagaimana dimaksud dalam Peraturan Nomor V.C.3 tentang
Lembaga Penilaian Harga Efek.

1.20. MANAJER INVESTASI
Manajer Investasi adalah Pihak yang kegiatan usahanya mengelola
Portofolio Efek untuk para nasabahnya atau mengelola portofolio
investasi kolektif untuk sekelompok nasabah, kecuali perusahaan
asuransi, dana pensiun, dan bank yang melakukan sendiri kegiatan
usahanya berdasarkan peraturan perundang-undangan. Dalam hal
ini Manajer Investasi adalah PT PNM Investment Management.

1.21. METODE PENGHITUNGAN NILAIAKTIVABERSIH (NAB)

Metode Penghitungan NAB adalah metode yang digunakan dalam
menghitung Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana sesuai dengan
Peraturan BAPEPAM & LK No.IV.C.2. tentang Nilai Pasar Wajar Dari
Efek Dalam Portofolio Reksa Dana, yang merupakan Lampiran
Keputusan Ketua BAPEPAM & LK Nomor KEP-367/BL/2012 tanggal
9 Juli 2012 ("Peraturan BAPEPAM & LK No. IV.C.2.") beserta
peraturan pelaksanaan lainnya yang terkait seperti Surat Edaran
Ketua Dewan Komisioner OJK.

1.22. NASABAH

Nasabah adalah pihak yang menggunakan jasa Penyedia Jasa
Keuangan di Sektor Pasar Modal dalam rangka kegiatan investasi di
Pasar Modal baik diikuti dengan atau tanpa melalui pembukaan
rekening Efek sebagaimana dimaksud dalam POJK Tentang Prinsip
Mengenal Nasabah. Dalam Prospektus ini istilah Nasabah sesuai
konteksnya berarti calon Pemegang Unit Penyertaan dan Pemegang
UnitPenyertaan.

1.23. NILAIAKTIVABERSIH (NAB)
NAB adalah nilai pasar yang wajar dari suatu Efek dan kekayaan lain
dari Reksa Dana dikurangi seluruh kewajibannya.
NAB Reksa Dana dihitung dan diumumkan setiap Hari Bursa.

1.24. NILAIPASARWAJAR
Nilai Pasar Wajar adalah nilai yang dapat diperoleh dari transaksi
Efek yang dilakukan antar para pihak yang bebas bukan karena
paksaan atau likuidasi. Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari suatu
Efek dalam portofolio Reksa Dana harus dilakukan sesuai dengan
Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2.
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1.25. OTORITAS JASAKEUANGAN (“OJK”)

OJK adalah lembaga yang independen dan bebas dari campur
tangan pihak lain, yang mempunyai fungsi, tugas, dan wewenang
pengaturan, pengawasan, pemeriksaan, dan penyidikan
sebagaimana dimaksud dalam Undang-Undang OJK.

Sesuai Undang-Undang OJK, sejak tanggal 31 Desember 2012,
fungsi, tugas dan wewenang pengaturan kegiatan jasa keuangan di
sektor Pasar Modal beralih dari BAPEPAM dan LK ke OJK, sehingga
semua rujukan kepada kewenangan BAPEPAM dan LK dalam
peraturan perundang-undangan yang berlaku, menjadi kepada
Otoritas Jasa Keuangan.

1.26. PENAWARAN UMUM
Penawaran Umum adalah kegiatan penawaran Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90 yang dilakukan oleh Manajer Investasi
untuk menjual Unit Penyertaan kepada masyarakat berdasarkan tata
cara yang diatur dalam Undang-Undang Pasar Modal beserta
peraturan pelaksanaannya dan Kontrak Investasi Kolektif.

1.27. PENYEDIA JASAKEUANGAN DI SEKTOR PASAR MODAL

Penyedia Jasa Keuangan di Sektor Pasar Modal adalah Perusahaan
Efek yang melakukan kegiatan usaha sebagai Penjamin Emisi Efek,
Perantara Pedagang Efek, dan/atau Manajer Investasi, serta Bank
Umum yang menjalankan fungsi Kustodian. Dalam Prospektus ini
istilah Penyedia Jasa Keuangan di Sektor Pasar Modal sesuai
konteksnya berarti Manajer Investasi dan Bank Kustodian serta Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada).

1.28. PERIODE PENGUMUMAN NILAIAKTIVABERSIH (NAB)
Periode Pengumuman Nilai Aktiva Bersih (NAB) adalah periode di
mana Nilai Aktiva Bersih (NAB) REKSA DANA PNM SBN 90
diumumkan kepada masyarakat melalui paling kurang satu surat
kabar harian berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional
paling lambat pada hari bursa berikutnya.

1.29. PERNYATAAN PENDAFTARAN

Pernyataan Pendaftaran adalah dokumen yang wajib disampaikan
oleh Manajer Investasi kepada OJK dalam rangka Penawaran Umum
Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditetapkan
dalam Undang-Undang Pasar Modal dan POJK Tentang Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif.

1.30. POJK TENTANG LAYANAN PENGADUAN KONSUMEN
adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 18/POJK.07/2018
tanggal 10-09-2018 (sepuluh September dua ribu delapan belas) dan
diundangkan oleh Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia tanggal
10-09-2018 (sepuluh September dua ribu delapan belas) tentang
Layanan Pengaduan Konsumen di Sektor Jasa Keuangan beserta
Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor 17/SEOJK.07/2018
tanggal 06-12-2018 (enam Desember dua ribu delapan belas)
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tentang Pedoman Pelaksanaan Layanan Pengaduan Konsumen Di
Sektor Jasa Keuangan, berikut penjelasannya, dan perubahan-
perubahannya dan penggantinya yang mungkin ada dikemudian
hari.

1.3

Pty

.POJK TENTANG LEMBAGA ALTERNATIF PENYELESAIAN
SENGKETADISEKTOR JASAKEUANGAN
POJK Tentang Lembaga Alternatif Penyelesaian Sengketa di Sektor
Jasa Keuangan adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
61/POJK.07/2020 tanggal 14 Desember 2020 tentang Lembaga
Alternatif Penyelesaian Sengketa di Sektor Jasa Keuangan, beserta
penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan penggantinya
yang mungkin ada dikemudian hari.

1.32. POJK TENTANG PENERAPAN PROGRAM ANTI PENCUCIAN
UANG DAN PENCEGAHAN PENDANAAN TERORISME DI

SEKTOR JASAKEUANGAN

POJK Tentang Penerapan Program Anti Pencucian Uang dan
Pencegahan Pendanaan Terorisme di Sektor Jasa Keuangan adalah
Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 12/POJK.01/2017 tanggal
16 Maret 2017 tentang Penerapan Program Anti Pencucian Uang
dan Pencegahan Pendanaan Terorisme di Sektor Jasa Keuangan
juncto Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJK.01/2019
tanggal 18 September 2019 tentang Perubahan Atas Peraturan
Otoritas Jasa Keuangan Nomor 12/POJK.01/2017 Tentang
Penerapan Program Anti Pencucian Uang dan Pencegahan
Pendanaan Terorisme di Sektor Jasa Keuangan, beserta
penjelasannya, dan perubahan-perubahannya dan penggantinya
yang mungkin ada dikemudian hari.

1.33. POJK TENTANG REKSA DANA BERBENTUK KONTRAK
INVESTASI KOLEKTIF
POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor: 23/POJK.04/2016
tanggal 13 Juni 2016 tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif juncto Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
2/POJK.04/2020 tanggal 8 Januari 2020 tentang Perubahan Atas
Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 23/POJK.04/2016
tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, beserta
penjelasannya dan perubahan-perubahannya dan penggantiannya
yang mungkin ada dikemudian hari.

1.34. PERATURAN TENTANG SISTEM PENGELOLAAN INVESTASI
TERPADU DI SEKTOR JASAKEUANGAN
Peraturan Tentang Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu Di Sektor
Jasa Keuangan adalah Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
28/POJK.04/2016 tanggal 29 Juli 2016 dan diundangkan oleh
Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia pada
tanggal 29 Juli 2016 tentang Sistem Pengelolaan Investasi Terpadu
beserta Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan Nomor
1/SEOJK.04/2020 tanggal 17 Februari 2020 tentang Tata Cara
Penyampaian Surat atau Bukti Konfirmasi dan Laporan Berkala

Investment Management 8




Reksa Dana secara Elektronik Melalui Sistem Pengelolaan Investasi
Terpadu, berikut penjelasannya dan perubahan-perubahannya dan
penggantiannya yang mungkin ada di kemudian hari.

1.35. PORTOFOLIO EFEK
Portofolio Efek adalah kumpulan Efek yang merupakan kekayaan
REKSADANAPNM SBN 90.

1.36. REKSADANAPNM SBN 90
REKSA DANA PNM SBN 90 adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif berdasarkan Undang-Undang Nomor 8 tahun 1995
tentang Pasar Modal sebagaimana termaktub dalam akta Kontrak
Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90 No. 09 tanggal 6
Desember 2016, dibuat di hadapan Hadijah, S.H., Notaris di Jakarta
dan perubahan-perubahannya (jika ada).

1.37. PROGRAM ANTI PENCUCIAN UANG DAN PENCEGAHAN

PENDANAAN TERORISME

Program Anti Pencucian Uang dan Pencegahan Pendanaan
Terorisme adalah program yang diterapkan Penyedia Jasa
Keuangan di Sektor Pasar Modal diantaranya untuk:

a. Mengetahuilatar belakang dan identitas Nasabah;

b. Memantau rekening Efek dan transaksi Nasabah;

dan perubahan-perubahannya dan penggantinya yang mungkin ada
dikemudian hari.

1.38. PROSPEKTUS
Prospektus adalah setiap pernyataan yang dicetak atau informasi
tertulis yang digunakan untuk Penawaran Umum Reksa Dana
dengan tujuan calon Pemegang Unit Penyertaan membeli Unit
Penyertaan Reksa Dana, kecuali pernyataan atau informasi yang
berdasarkan peraturan OJK yang dinyatakan bukan sebagai
Prospektus.

1.39. REKSADANA

Reksa Dana adalah wadah yang dipergunakan untuk menghimpun
dana dari masyarakat pemodal untuk selanjutnya diinvestasikan
dalam Portofolio Efek oleh Manajer Investasi. Sesuai Undang-
undang Pasar Modal, Reksa Dana dapat berbentuk: (i) Perseroan
Tertutup atau Terbuka; atau (i) Kontrak Investasi Kolektif. Bentuk
hukum Reksa Dana yang ditawarkan dalam Prospektus ini adalah
Kontrak Investasi Kolekif.

1.40. SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN
Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan adalah surat yang
mengkonfirmasikan pelaksanaan perintah pembelian dan/atau
penjualan kembali (pelunasan) Unit Penyertaan dan/atau pengalihan
investasi dari Pemegang Unit Penyertaan dan menunjukkan jumlah
Unit Penyertaan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan serta
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berlaku sebagai bukti kepemilikan dalam REKSA DANA PNM SBN
90. Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan diterbitkan oleh Bank
Kustodian dan akan dikirimkan dalam waktu paling lambat 7 (tujuh)
Hari Bursa setelah:
(i) aplikasi pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan
pembayaran telah diterima dengan baik oleh Bank Kustodian (in
good fund and in complete application) dan Unit Penyertaan
diterbitkan oleh Bank Kustodian sesuai ketentuan pemrosesan
pembelian Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam Prospektus
ini;

aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM

SBN 90 dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan

diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer

Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh

Manajer Investasi (jika ada) sesuai ketentuan pemrosesan

penjualan kembali Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam

Prospektus ini;

(iii) aplikasi pengalihan investasi dalam REKSA DANA PNM SBN 90
dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima
dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) sesuai ketentuan pemrosesan pengalihan
investasi yang ditetapkan dalam Prospektus ini.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan merupakan surat atau

bukti konfirmasi tertulis kepemilikan Unit Penyertaan. Penyampaian

surat atau bukti konfirmasi tertulis kepemilikan Unit Penyertaan

REKSA DANA PNM SBN 90 kepada pemegang Unit Penyertaan

sebagaimana dimaksud di atas dapat dilakukan melalui;

a. Media elektronik, jika telah memperoleh persetujuan dari
pemegang Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90;
dan/atau

b. Jasapengiriman, antara lain kurir dan/atau pos.

(i

1.41. UNDANG-UNDANG PASAR MODAL
Undang-Undang Pasar Modal adalah Undang-Undang Republik
Indonesia Nomor 8 tahun 1995 tentang Pasar Modal beserta
peraturan pelaksanaan dan seluruh perubahannya.
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BAB II
INFORMASI MENGENAI
REKSA DANA PNM SBN 90

21.

2.2

23.

PENDIRIAN REKSADANAPNM SBN 90

REKSA DANA PNM SBN 90 adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif sebagaimana termaktub dalam akta Kontrak
Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90 No. 09 tanggal 6
Desember 2016 juncto Akta No. 39 tanggal 27 Mei 2022, yang
keduanya dibuat di hadapan Hadijah, S.H., notaris di Jakarta
(selanjutnya disebut “Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA PNM
SBN 90”), antara PT PNM Investment Management sebagai Manajer
Investasi dengan PT Bank Permata Tbk sebagai Bank Kustodian.
REKSADANAPNM SBN 90 telah mendapat surat pernyataan efektif
dari OJK sesuai dengan Surat No. S-768/D.04/2016 tanggal 23
Desember2016.

PENAWARAN UMUM

PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi
melakukan Penawaran Umum atas Unit Penyertaan REKSA DANA
PNM SBN 90 secara terus-menerus sampai dengan jumlah
2.000.000.000 (dua miliar) Unit Penyertaan. Setiap Unit Penyertaan
REKSADANA PNM SBN 90 ditawarkan dengan harga sama dengan
Nilai Aktiva Bersih awal yaitu sebesar Rp.1.000,- (seribu Rupiah)
pada hari pertama penawaran. Selanjutnya harga pembelian setiap
Unit Penyertaan REKSADANAPNM SBN 90 ditetapkan berdasarkan
Nilai Aktiva Bersih REKSADANAPNM SBN 90 pada akhir Hari Bursa
yang bersangkutan.

PENGELOLAREKSADANA
PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi
didukung oleh tenaga profesional yang terdiri dari Komite Investasi
dan Tim Pengelola Investasi.

a. Komite Investasi
Komite Investasi akan mengarahkan dan mengawasi Tim
Pengelola Investasi dalam menjalankan kebijakan dan strategi
investasi sehari-hari sesuai dengan tujuan investasi. Komite
Investasi terdiri dari:

Tjatur H. Priyono, Warga Negara Indonesia, Komisaris PT PNM
Investment Management, beliau adalah Alumnus Fakultas
Ekonomi Universitas Indonesia yang telah berpengalaman di
bidang pasar modal. Pernah menjadi Kepala Divisi Equity
Research di PT Pemeringkat Efek Indonesia (Pefindo) pada
tahun 1996. Beliau pernah menjadi Direktur di PT PNM
Investment Management (2008-2017) dan sejak bulan April 2017
menjabat sebagai Direktur di PT Permodalan Nasional Madani
sampai saat ini.
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Bambang Siswaji, Warga Negara Indonesia, PIt. Direktur
Utama PT PNM Investment Management, memegang izin Wakil
Manajer Investasi dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat
Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-
110/PM.211/WMI/2018 tanggal 16 Mei 2018 ini yang telah
diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner
OJK No. KEP-182/PM.211/PJ-WMI/2022 tanggal 2 Maret 2022,
merupakan Sarjana Teknik Industri Institut Teknologi Bandung
(1991) yang melanjutkan Pendidikan Master jurusan
Administrasi Bisnis Internasional di Universitas Indonesia (2005)
dan mengambil gelar Doktor Manajemen dan Bisnis di Institut
Pertanian Bogor pada tahun 2013. Memulai karirnya di PT
Permodalan Nasional Madani sebagai Kepala Bagian — Senior
Officer Business Development, beliau berpengalaman
memegang berbagai jabatan manajerial di PT Permodalan
Nasional Madani dan pengurus di perusahaan afiliasinya,
termasuk menjadi Executive Vice President serta menjabat
sebagai Direktur Bisnis 2 di PT Permodalan Nasional Madani.

Ade Santoso Djajanegara, Warga Negara Indonesia, Direktur
PT PNM Investment Management, memegang izin Wakil
Manajer Investasi dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat
Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-
24/PM.21/WMI/2013 tanggal 25 Maret 2013 yang telah
diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner
OJK No. KEP-119/PM.211/PJ-WMI/2022 tanggal 10 Februari
2022, menyelesaikan pendidikan Sarjana dari Institut Pertanian
Bogor pada tahun 1987 dan meraih gelar Master Of Science
Agronomy dari University of Wisconsin, Madison USA pada
tahun 1991 serta gelar Master of Business Administration dari
University of Canberra pada tahun 2000. Mulai bergabung
dengan PT PNM Investment Management pada tahun 2013
sebagai Kepala Divisi Marketing, sebelumnya la berkarir di PT
Permodalan Nasional Madani sejak tahun 2001.

b. TimPengelolalnvestasi
Tim Pengelola Investasi bertugas sebagai pelaksana harian atas
kebijaksanaan, strategi, dan eksekusi investasi yang telah
diformulasikan bersama dengan Komite Investasi. Tim
Pengelola Investasi REKSADANAPNM SBN 90 terdiri dari:

Ketua:

Solahuddin, Warga Negara Indonesia, adalah Direktur PT PNM
Investment Management yang memegang izin Wakil Manajer
Investasi dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat
Keputusan BAPEPAM No.KEP-01/PM/IP/WMI/2001 tanggal 12
Januari 2001 yang telah diperpanjang berdasarkan Surat
Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-465/PM.211/PJ-
WMI/2021 tanggal 31 Desember 2021. Mengawali kariernya di
bidang investasi pada PT Pentasena Arthatama sebagai
Investment Analyst. Pada tahun 2000 bergabung dengan PT
Sarijaya Securities sebagai Institutional Sales, kemudian
bergabung dengan PT PNM Investment Management pada
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tahun 2003. la adalah lulusan Fakultas Ekonomi Universitas
Indonesia Jurusan limu Ekonomi dan Studi Pembangunan.

Anggota:

Bodi Gautama, Warga Negara Indonesia, adalah Koordinator
Fungsi Investasi dan Riset PT PNM Investment Management
yang telah memperoleh izin sebagai Wakil Perantara Pedagang
Efek dari otoritas Pasar Modal berdasarkan Surat Keputusan
BAPEPAM & LK No. KEP-65/BL/WPPE/2010 tanggal 5 Maret
2010 yang telah diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan
Dewan Komisioner OJK No. KEP-283/PM.212/PJ-
WPPE/TTE/2022 tanggal 29 November 2022 dan lzin Wakil
Manajer Investasi dari BAPEPAM & LK berdasarkan Surat
Keputusan Ketua BAPEPAM & LK No. KEP-28/BL/WMI/2008
tanggal 25 September 2008 yang telah diperpanjang berdasarkan
Surat Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-
197/PM.211/PJ-WMI/2022 tanggal 11 Maret 2022. Alumnus
Fakultas Ekonomi Universitas Indonesia jurusan Akuntasi dan
IPMI Business School konsentrasi Investasi, mengawali kariernya
di bidang pasar modal pada tahun 1996 di PT Kustodian Sentral
Efek Indonesia, PT Asia Kapitalindo Securities Tbk pada tahun
2008 sebagai Fund Manager dan bergabung dengan PT PNM
Investment Management pada tahun 2011.

Yulhendri, Warga Negara Indonesia, adalah Portfolio Manager
PT PNM Investment Management yang telah memperoleh izin
sebagai Wakil Manajer Investasi (WMI) dari BAPEPAM-LK Nomor
Kep-22/BL/WMI/2010 tanggal 22 Juli 2010 yang telah
diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner
dengan Perpanjangan Izin Wakil Manajer Investasi (WMI) dari
Otoritas Jasa Keuangan (OJK) No. KEP-250/PM.21/PJ-
WMI/2022 tanggal 30 Mei 2022 dan Izin Ahli Syariah Pasar Modal
(ASPM) dari OJK Nomor Kep-13/PM.2/ASPM-P/2018 tanggal 24
Oktober 2018. Alumnus Sarjana Ekonomi dan Studi
Pembangunan dari Universitas Andalas dan Pasca Sarjana
Perbankan Syariah Universitas Azzahra, mengawali karirmya
sebagai Dealer pada PT AM Capital Investasi tahun 2011, PT
MNC Asset Management, PT Indopremier Investment
Management, PT Paytren Aset Manajemen pada tahun 2017
sebagai Portfolio Manager dan bergabung dengan PT PNM
Investment Management pada tahun 2020.

Haydar Hanif Fatahillah, Warga Negara Indonesia, adalah
Asisten Portofolio Manager PT PNM Investment Management
yang telah memperoleh izin Wakil Perantara Pedagang Efek
(WPPE) berdasarkan keputusan No. KEP-
80/PM.212/WPPE/2019 tanggal 20 Februari 2019 yang telah
diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner
OJK No. KEP-609/PM.212/PJ-WPPE/2022 tanggal 14 April 2022
dan izin Wakil Manajer Investasi (WMI) No. KEP-
311/PM.211/WMI/2019 tanggal 21 Oktober 2019 dari Otoritas
Jasa Keuangan (OJK) yang telah diperpanjang berdasarkan Surat
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Keputusan Dewan Komisioner OJK No. KEP-201/PM.21/PJ-
WMI/2022 tanggal 27 Mei 2022. Alumnus Sarjana Ekonomi dari
Universitas Gadjah Mada pada tahun 2017, mengawali karirnya
sebagai Asisten Peneliti di Pusat Kajian Ekonomika dan Bisnis
Syariah FEB UGM pada tahun 2017 dan bergabung dengan PT
PNM Invesment Management pada tahun 2018.

Rehan Novendra, Warga Negara Indonesia, adalah Asisten
Portofolio Manager PT PNM Investment Management yang telah
memperoleh izin Wakil Manajer Investasi (WMI) pada tahun 2019
berdasarkan keputusan No. KEP-285/PM.211/WMI/2019 tanggal
27 September 2019 dari Otoritas Jasa Keuangan (OJK) yang telah
diperpanjang berdasarkan Surat Keputusan Dewan Komisioner
OJK No. KEP-756/PM.21/PJ-WMI/2022 tanggal 29 September
2022 dan menyelesaikan ujian sebagai Chartered Financial
Analyst (CFA) level 1 pada tahun 2020. Alumnus Sarjana Akuntasi
dari Universitas Indonesia, mengawali karirya sebagai Auditor di
RSM Indonesia.

2.4. IKHTISAR KEUANGAN SINGKAT REKSADANAPNM SBN 90
Berikut ini adalah informasi keuangan tambahan mengenai ikhtisar
rasio keuangan Reksa Dana untuk periode sampai dengan 60 (enam
puluh) bulan terakhir.

Tujuan tabel ikhtisar keuangan singkat ini adalah semata-mata untuk
membantu memahami kinerja masa lalu dari Reksa Dana, tetapi
seharusnya tidak dianggap sebagai indikasi dan kinerja masa depan
akan sama baiknya dengan kinerja masallalu.
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BAB IlI
MANAJER INVESTASI

3.1

KETERANGAN SINGKAT TENTANG MANAJER INVESTASI

PT PNM Investment Management (selanjutnya disebut “Perseroan”)
didirikan pertama kali dengan nama “PT Rashid Hussain Asset
Management” sebagaimana termaktub dalam Akta No.23 tanggal 7
Mei 1996, dibuat di hadapan DR. Widjojo Wilami, SH., Notaris di
Jakarta yang telah diumumkan dalam Berita Negara Republik
Indonesia No. 77 tanggal 24 September 1996, Tambahan No.
8230/1996.

Anggaran dasar Perseroan telah diubah beberapa kali termasuk
perubahan nama Perseroan menjadi “PT PNM Investment
Management” dengan Akta No.10 tanggal 28 September 1999,
dibuat di hadapan Arry Supratno, SH., Notaris di Jakarta, yang telah
memperoleh persetujuan dari Menteri Kehakiman Republik
Indonesia dengan Surat Keputusan No. C.18749.HT.01.04. TH.99
tanggal 12 Nopember 1999 dan telah didaftarkan dalam Daftar
Perusahaan di Kantor Pendaftaran Perusahaan Kodya Jakarta
PusatNo. 774/RUB.09.05/111/2000 tanggal 20 Maret 2000.

Anggaran dasar Perseroan terakhir diubah dengan Akta No.28
tanggal 14 April 2022, dibuat di hadapan Hadijah, S.H., notaris di
Jakarta, yang telah Diberitahukan kepada Kementerian Hukum dan
Hak Asasi Manusia Republik Indonesia dan telah diterima dan
dicatatkan dalam Sistem Administrasi Badan Hukum, sesuai dengan
Surat Kementerian Hukum Dan Hak Asasi Manusia No.AHU-
0028554.AH.01.02 Tahun 2022 tanggal 20 April 2022.

PT PNM Investment Management telah memperoleh persetujuan
sebagai Manajer Investasi berdasarkan Surat Keputusan Ketua
BAPEPAM No. KEP-01/PM/MI/1998 tanggal 27 Januari 1998 juncto
Surat Ketua BAPEPAM No. S-2242/PM/1999 tanggal 16 November
1999. PT PNM Investment Management adalah anak perusahaan
PT Permodalan Nasional Madani, suatu perseroan yang tujuan
didirikannya adalah untuk memberdayakan usaha mikro, kecil,
menengah dan koperasi.

Manajemen PT PNM Investment Management berisikan orang-
orang profesional yang berpengalaman di bidang Pasar Modal dan
Pasar Uang yang meliputi unsur komisaris, direksi dan karyawan
serta didukung grup Institusi Keuangan yang merupakan Badan
Usaha Milik Negara.

Susunan Anggota Direksi dan Dewan Komisaris Manajer
Investasi:

Susunan Anggota Direksi dan Dewan Komisaris Manajer Investasi
pada saat Prospektus ini diterbitkan adalah sebagai berikut:

Direksi

Plt. Direktur Utama :Bambang Siswaji
Direktur : Solahuddin

Direktur : Ade Santoso Djajanegara
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Dewan Komisaris

Komisaris Utama : Arief Mulyadi
Komisaris : Tjatur H. Priyono
Komisaris Independen : Drs.Bagus Rumbogo

3.2. PENGALAMAN MANAJER INVESTASI
Selaku pengelola reksa dana, Manajer Investasi telah mengelola
118 (seratus delapan belas) Reksa Dana yaitu :
1 Reksa Dana PNM Dana Sejahtera;
2 Reksa Dana PNM Syariah;
3 Reksa Dana PNMAmanah Syariah;
4. ReksaDanaPNMPUAS;
5. ReksaDanaPNM Dana Sejahterall;
6.  ReksaDanaPNMAmanah Syariah Terproteksi;
7 Reksa Dana PNM PUAS Terproteksi Seri;
8 Reksa Dana PNM Dana Sejahtera I Terproteksi;
9. ReksaDanaPNM Terproteksi SeriA;
10.  ReksaDana PNM Terproteksi SeriB;
11. ReksaDana PNM Terproteksi Seri C;
12.  ReksaDanaPNM Terproteksi SeriD;
13.  ReksaDana PNM Terproteksi Seri E;
14.  ReksaDana PNM Terproteksi SeriF;
15.  ReksaDanaPNM Ekuitas Syariah;
16. ReksaDana PNM SahamAgresif;
17.  Reksa Dana PNM Dana Bertumbuh;
18.  ReksaDana PNM Terproteksi Dana Mantap 1;
19.  ReksaDana PNM Terproteksi Dana Stabil 1;
20. ReksaDanaPNM Terproteksi Dana Stabil 2;
21.  ReksaDana PNM Terproteksi Dana Investa 1;
22.  ReksaDanaPNM Terproteksi Dana Investa 2;
23.  ReksaDanaPNM Terproteksi Dana Investa 3;
24. ReksaDanaPNM Terproteksi Dana Investa 5;
25.  ReksaDana PNM Terproteksi Dana Investa 6;
26. ReksaDanaPNM Terproteksi Dana Investa 7;
27.  ReksaDanaPNM Dana Tunai;
28. ReksaDanaPNM Pasar Uang Syariah;
29. ReksaDanaPNMMONEY MARKET FUND USD;
30. ReksaDanaPNM Saham Unggulan;
31.  ReksaDanaPNM Dana Surat Berharga Negara;
32.  ReksaDanaPNM Dana SuratBerharga Negara ll;
33.  ReksaDanaPNM Sukuk Negara Syariah;
34. ReksaDana PNM SBN 90;
35.  ReksaDana Syariah Terproteksi PNM Investa 8;
36. ReksaDanaTerproteksi PNM Investa 9;
37.  ReksaDanaTerproteksi PNM Investa 10;
38.  ReksaDana Terproteksi PNM Investa 11;
39. ReksaDana Syariah Terproteksi PNM Investa 12;
40. ReksaDanaPNM Dana Likuid;
41.  ReksaDana PNM Dana Kas Platinum;
42.  ReksaDana Terproteksi PNM Investa 14;
43. ReksaDana Terproteksi PNM Investa 15;
44. ReksaDana Terproteksi PNM Investa 16;
45, ReksaDanaTerproteksi PNM Investa 17;
46. ReksaDana Syariah Terproteksi PNM Investa 19;
47.  ReksaDana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 25;
48. ReksaDana Syariah Pasar Uang PNMArafah;
49. ReksaDana Syariah Pasar Uang PNM Falah;
50. ReksaDana Syariah Pendapatan Tetap PNM Kaffah;
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Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Faaza;
Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 28;
Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Misbah 4;
Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 29;
Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah 2;
Reksa Dana PNM ETF Core LQ45;

Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 30;
Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa 31;
Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Kas Platinum 2;
Reksa Dana PNM Dana Optima;

Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Maxima

Reksa Dana Syariah Pendapatan Tetap PNM Surat Berharga

Syariah Negara;

Reksa Dana Pasar Uang PNM Dana Maxima 2;

Reksa Dana Syariah Pasar Uang PNM Falah 3;

Reksa Dana Terproteksi PNM Terproteksi Investa41;

Reksa Dana Syariah Terproteksi PNM Terproteksi Investa 40;
Reksa Dana Pendapatan Tetap PNM Optima Bulanan; dan
51 (lima puluh satu) Reksa Dana Penyertaan Terbatas.

Per Desember 2022 total dana kelolaan Manajer Investasi adalah
sebesar Rp 11,402 Trilliun.

Dalam melakukan pengelolaan Reksa Dana, PT PNM Investment
Management sebagai Manajer Investasi telah mendapatkan
beberapa penghargaan antara lain;

Tahun |Reksa Dana Penghargaan
2004 |PNMDana |Reksa Dana Pendapatan Tetap Terbaik
Sejahtera pada kategori risk adjusted return 2000-
2003 dari Majalah Investor
PNM Syariah | Peringkat ke-3 untuk kategori risk adjusted
return measurement dari Majalah Investor
2005 |PNM Dana |Peringkat ke-2 untuk kategori risk adjusted
Sejahtera return measurement, reksa dana
berpendapatan tetap dari Majalah Investor
PNM Syariah | Peringkat ke-4 untuk pada kategori risk
adjusted return measurement reksa dana
campuran dari Majalah Investor
PNMPUAS Reksa dana yang memberikan return
tertinggi dari Majalah Warta Ekonomi
2006 | PNM Syariah |10 (sepuluh) Reksa Dana Syariah terbaik di
Dunia berdasarkan pemeringkatan oleh
Karim Business Consultant
PNM Amanah | Investor Syariah Award dari Majalah
Syariah Investor
2007 | PNMPuas Reksa Dana Terbaik untuk kategori pasar
uang dari Majalah Investor
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PNM Amanah

3rd Best Asia Pacific Fund Performance

Syariah 2007 by Eurekahedge

2008 |PNM Ekuitas |Reksa Dana terbaik untuk kategori
Syariah Reksadana Syariah dari Majalah Investor.
PNM Syariah | Reksa Dana terbaik untuk kategori risk

adjusted return measurement reksadana
campuran dari Majalah Investor.

2014 |PNMAmanah |Best Syariah 2014 kategori reksa dana
Syariah syariah reksa dana pendapatan tetap

periode 1 tahun dari majalah investor.

2016 |PTPNM Manajer Investasi dengan Kontribusi
Investment Terbesar di Sektor Riil versi Majalah
Management | Investordan Infovesta.

2020 | PNM Dana Best Mutual Fund Awards 2020 dari Majalah
Tunai Investor - Infovesta - Berita Satu Holdings

untuk kategori Reksa Dana Pasar Uang
Terbaik — Periode 3 Tahun - Aset di atas Rp
500 Miliar—Rp 1 Triliun
PNM Dana Gold Champion Best Money Market Fund
Tunai Product kategori 5 Tahun dibawah Rp500
Miliar dari Bareksa 4th Fund Awards 2020.
PNM Dana Silver Champion Best Fixed Income Product
Surat kategori 3 Tahun dibawah Rp300 Miliar dari
Berharga Bareksa 4th Fund Awards 2020.
Negara

3.3. PIHAKYANG TERAFILIASIDENGAN MANAJER INVESTASI

Pihak/perusahaan yang terafiliasi dengan Manajer Investasi adalah
PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk, PT Permodalan Nasional
Madani, PT Pegadaian, PT PNM Venture Capital, PT PNM Ventura
Syariah, PT Mitra Niaga Madani, PT Mitra Techno Madani, PT Mitra
Utama Madani, PT Micro Madani Institute, PT Mitra Bisnis Madani,
PT Mitra Proteksi Madani, PT Mitra Dagang Madani, PT Karya Digital
Madani, PT BPRS PNM Patuh Beramal, PT BPRS PNM Mentari, dan
PTBPR Rizky Barokah.
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BAB IV
BANK KUSTODIAN

4.1.

KETERANGAN SINGKAT MENGENAIBANK KUSTODIAN

PT Bank Permata Tbk didirikan berdasarkan Akta Notaris Nomor 228
tanggal 17 Desember 1954, yang dibuat di hadapan Eliza Pondaag,
S.H., pengganti dari Raden Mas Soerojo, Notaris di Jakarta, dengan
nama Bank Persatuan Dagang Indonesia (United Commercial Bank
of Indonesia). Akta tersebut telah disahkan oleh Menteri Kehakiman
Republik Indonesia dengan Penetapan Nomor J.A.5/2/2 tertanggal 4
Januari 1955, didaftarkan di Kantor Pengadilan Negeri Jakarta
dibawah Nomor 123 tanggal 15 Januari 1955 dan diumumkan dalam
Berita Negara Republik Indonesia Nomor 22 tanggal 18 Maret 1955,
Tambahan Nomor 292.

Berdasarkan Akta Nomor 35 tanggal 20 Agustus 1971 yang dibuat di
hadapan Tan Thong Kie, Notaris di Jakarta, nama Bank Persatuan
Dagang Indonesia diganti menjadi PT Bank Bali. Akta perubahan
tersebut telah memperoleh persetujuan Menteri Kehakiman Republik
Indonesia dengan Penetapan Nomor J.A.5/171/4 tanggal 5 Oktober
1971, didaftarkan di Kantor Pengadilan Negeri Jakarta dibawah
Nomor 2814 tanggal 9 Oktober 1971 dan diumumkan dalam Berita
Negara Republik Indonesia Nomor 86 tanggal 26 Oktober 1971,
Tambahan Nomor 489.

Berdasarkan Akta Nomor 45 tertanggal 27 September 2002, yang
minutanya dibuat di hadapan Amrul Partomuan Pohan, S.H., Lex
Legibus Magister, Notaris di Jakarta, mengenai perubahan nama PT
Bank Bali Tbk menjadi PT Bank Permata Tbk, dan peningkatan modal
ditempatkan dan disetor PT Bank Permata Tbk dari semula Rp.
668.645.803.835,- menjadi Rp. 1.300.533.627.710,-, yang telah
mendapatkan persetujuan dari dan dilaporkan kepada Menteri
Kehakiman dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia
sebagaimana dinyatakan dalam Surat Keputusan tertanggal 30
September 2002 Nomor C-18778.HT.01.04.TH.2002 dan Bukti
Penerimaan Laporan tertanggal 30 September 2002 Nomor C-
18861.HT.01.04.TH.2002, serta didaftarkan pada Daftar Perusahaan
pada tanggal 30 September 2002 dibawah Nomor 1240/RUB
09.03/1X/2002, diumumkan dalam Berita Negara Republik Indonesia
Nomor 81 tanggal 8 Oktober 2002, Tambahan Nomor 12280.

Perubahan susunan Pemegang Saham terakhir Bank Kustodian
termuat dalam Akta Pernyataan Keputusan Rapat PT Bank Permata
Tbk no. 19 tanggal 8 Oktober 2020 Nomor 19 yang dibuat di hadapan
Aulia Taufani, Sarjana Hukum, Notaris di Kota Administrasi Jakarta
Selatan, yang telah mendapatkan persetujuan Menteri Hukum dan
Hak Asasi Manusia Republik Indonesia No.AHU-AH.01.03-0397358
tanggal 13 Oktober 2020.

Perubahan anggaran dasar terakhir Bank Kustodian termuat dalam
Akta Pernyataan Keputusan Rapat Perubahan Angagran Dasar PT
Bank Permata Tbk No. 63 tanggal 27 April 2021, yang dibuat di
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4.2,

hadapan Aulia Taufani, Sarjana Hukum, Notaris di Kota Administrasi
Jakarta Selatan, yang telah mendapatkan persetujuan Menteri
Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia No.AHU-
0026025.AH.01.02.Tahun 2021 tanggal 28 April 2021 dan
pemberitahuan perubahan anggaran dasarnya telah diterima dan
dicatat di dalam database Sistem Administrasi Badan Hukum
Kementerian Hukum dan Hak Asasi manusia Republik Indonesia
sesuai dengan suratnya No. AHU-AH.01.03-0273743 tanggal 28
April 2021, juntco Akta tertanggal 29 Juli 2021 nomor 56, dibuat di
hadapan AULIA TAUFANI, Sarjana Hukum, Notaris di Kota
Administrasi Jakarta Selatan, dan perubahan telah diterima dan
dicatat di dalam Sistem Administrasi Badan Hukum Kementerian
Hukum dan Hak Asasi Manusia Republik Indonesia berdasarkan
surat Penerimaan Pemberitahuan Perubahan Anggaran Dasarnya
tanggal 30 Juli2021 Nomor AHU-AH.01.03- 0433469.

Perubahan susunan anggota Direksi, Dewan Komisaris dan Dewan
Pengawas Syariah Perseroan terakhir Bank Kustodian termuat
dalam Akta Pernyataan Keputusan Rapat PT Bank Permata Tbk No.
5 tanggal 4 Juli 2022, yang dibuat di hadapan Aulia Taufani, Sarjana
Hukum, Notaris di Kota Administrasi Jakarta Selatan, yang telah
mendapatkan persetujuan Menteri Hukum dan Hak Asasi Manusia
Republik Indonesia No.AHU-AH.01.09-0028989 tanggal 4 Juli 2022.

PENGALAMAN BANK KUSTODIAN

PT Bank Permata Tbk melakukan kegiatan usaha sebagai Bank
Kustodian berdasarkan Surat Keputusan Ketua Badan Pengawas
Pasar Modal Nomor: KEP-99/PM/1991 tanggal 22 Oktober 1991 dan
Surat Departemen Keuangan Republik Indonesia Badan Pengawas
Pasar Modal Nomor: S-2631/PM/2002 tanggal 17 Desember 2002
serta telah memperoleh sertifikat kesesuaian syariah sebagai Bank
Kustodian dan Wali Amanat berdasarkan Sertifikat Dewan Syariah
Nasional Nomor: U-277/DSN/MUI/VIII/2008 tanggal 25 Agustus
2008.

Surat Keputusan BAPEPAM Nomor Kep-99/PM/1991 tertanggal 22
Oktober 1991 menyatakan bahwa PT Bank Bali Tbk yang berdomisili
di Jakarta disetujui untuk melakukan kegiatan usaha sebagai Tempat
Penitipan Harta di bidang Pasar Modal. Selanjutnya, sehubungan
dengan peleburan usaha 4 Bank Dalam Penyelesaian (PT Bank
Universal Tbk, PT Bank Artamedia, PT Bank Prima Express dan PT
Bank Patriot) ke dalam PT Bank Bali Tbk, BAPEPAM & LK sudah
mencatatkan perubahan nama PT Bank Bali Tbk menjadi PT Bank
Permata Tbk berdasarkan surat Nomor S-2631/PM/2002 tanggal 17
Desember 2002, selanjutnya kegiatan operasional Kustodian PT
Bank Bali Tbk menggunakan nama PT Bank Permata Tbk. PT Bank
Permata Tbk juga telah memperoleh penunjukan Bank Indonesia
sebagai Sub Registry berdasarkan Surat Keputusan Bl Nomor
7/88/DPM tertanggal 11 April 2005.

Perkembangan pasar modal yang sangat pesat dilihat sebagai suatu
kesempatan oleh PT Bank Permata Tbk untuk mengembangkan
berbagai jenis pelayanan sebagai salah satu wujud memberikan
pelayanan yang terbaik kepada para Pemegang Unit Penyertaan
pasar modal, baik yang berbentuk badan usaha, perorangan,
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43.

maupun dana kelolaan, domestik maupun luar negeri. Kesiapan atas
teknologi yang memadai merupakan tuntutan dalam menjalankan
kegiatan operasional.

Operasional Kustodian PT Bank Permata Tbk didukung oleh sistem
komputerisasi terpadu untuk sistem-sistem yang menatausahakan
transaksi-transaksi yang menyangkut: equity, fixed income, Reksa
Dana Dana Kelolaan (fund administration) dan juga sistem on-line
antar cabang se-Indonesia untuk sistem aplikasi perbankan. Sistem
komputer yang sudah terhubung secara on-line dengan KSEI
(Kustodian Sentral Efek Indonesia) melalui C-Best System dan
dengan Bank Indonesia melalui Bl SSSS (Sub Registry) yang
memudahkan dan mempercepat transaksi efek Nasabah kami.

Jasa dan layanan yang diberikan PT Bank Permata Thk sebagai
organisasi penunjang pasar modal/Bank Kustodian antara lain:
Safekeeping, Settlement Transaction, Corporate Action, Fund
Accounting dan Unit Registry.

Sampai dengan saat ini nasabah yang menggunakan jasa Custody
dari PT Bank Permata Tbk meliputi perorangan, perbankan,
perusahaan-perusahaan swasta (korporasi), perusahaan sekuritas,
dana kelolaan, Dana Pensiun, perusahaan Asuransi, BUMN, dealer,
perusahaan dan lain sebagainya.

PIHAK YANG TERAFILIASIDENGAN BANK KUSTODIAN
Pihak/perusahaan yang terafiliasi dengan Bank Kustodian adalah
Bangkok Bank Public Company Limited (Bangkok Bank), BBL
(Cayman Limited), Bangkok Bank Berhad, Bangkok Bank (China)
CO., LTD., Sinnsuptawee Assets Management CO., LTD., Bualuang
Securities Public CO., LTD., BBL Asset Management CO., LTD.,
Bualuang Ventures Limited, BSL Leasing CO., LTD., Processing
Centre CO., LTD., Thai Payment Network CO., LTD., BBL Nominees
(Tempatan) SDN. BHD., dan Bangkok Capital Asset Management
CO.,LTD.
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BABV
TUJUAN INVESTASI, KEBIJAKAN INVESTASI,
PEMBATASAN INVESTASI, DAN KEBIJAKAN
PEMBAGIAN HASIL INVESTASI

Dengan memperhatikan peraturan perundangan yang berlaku dan
ketentuan-ketentuan lain dalam Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA
PNM SBN 90, maka Tujuan Investasi, Kebijakan Investasi, Pembatasan
Investasi, dan Kebijakan Pembagian Hasil Investasi REKSA DANA PNM
SBN 90 adalah sebagai berikut:

5.1. TUJUANINVESTASI
REKSA DANA PNM SBN 90 bertujuan untuk memperoleh
pertumbuhan nilai investasi yang optimal dalam jangka panjang
dengan melakukan investasi pada Efek bersifat utang dan instrumen
pasar uang.

5.2. KEBIJAKANINVESTASI

REKSA DANA PNM SBN 90 melakukan investasi dengan komposisi
portofolio investasi:

a. Minimum 90% (sembilan puluh persen) dan maksimum 100%
(seratus persen) dari Nilai Aktiva Bersih pada Efek Bersifat Utang
yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia,; dan

b.  Minimum 0% (nol persen) dan maksimum 10% (sepuluh persen)
dari Nilai Aktiva Bersih pada instrumen pasar uang dalam negeri
dan/atau deposito pada bank-bank yang merupakan Badan
Usaha Milik Negara (BUMN);

sesuai peraturan perundang-undangan yang berlaku di Indonesia.

Manajer Investasi dapat mengalokasikan kekayaan REKSA DANA
PNM SBN 90 pada kas hanya dalam rangka pengelolaan risiko
investasi portofolio yang bersifat sementara, penyelesaian transaksi
Efek, pemenuhan kewajiban pembayaran kepada Pemegang Unit
Penyertaan dan biaya-biaya REKSA DANA PNM SBN 90
berdasarkan Kontrak Investasi Kolektif REKSADANAPNM SBN 90.

Kebijakan investasi sebagaimana disebutkan di atas wajib telah

dipenuhi oleh Manajer Investasi paling lambat dalam waktu 150

(seratus lima puluh) Hari Bursa setelah tanggal diperolehnya

pernyataan efektif atas REKSADANAPNM SBN 90 dari OJK.

Manajer Investasi dilarang melakukan perubahan atas kebijakan

investasi REKSA DANA PNM SBN 90 tersebut di atas, kecuali dalam

rangka:

a. Penyesuaian terhadap peraturan baru dan/atau perubahan
terhadap peraturan perundang-undangan; dan/atau

b. Penyesuaian terhadap kondisi tertentu yang ditetapkan oleh
Otoritas Jasa Keuangan.
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5.3. PEMBATASAN INVESTASI
Sesuai dengan POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif dalam melaksanakan pengelolaan REKSA DANA
PNM SBN 90, Manajer Investasi dilarang melakukan tindakan yang
dapat menyebabkan REKSADANAPNM SBN 90 :

a.

Memiliki Efek yang diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri

yang informasinya tidak dapat diakses dari Indonesia melalui

media massa atau situs web;

Memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) perusahaan

berbadan hukum Indonesia atau berbadan hukum asing yang

diperdagangkan di Bursa Efek luar negeri lebih dari 5% (lima

persen) dari modal disetor perusahaan dimaksud atau lebih dari

10% (sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada

setiap saat;

Menmiliki Efek bersifat ekuitas yang diterbitkan oleh perusahaan

yang telah mencatatkan Efek-nya pada Bursa Efek di Indonesia

lebih dari 5% (lima persen) dari modal disetor perusahaan

dimaksud;

Memiliki Efek yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 10%

(sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap

saat, kecuali;

1)  SertifikatBank Indonesia;

2) Efek yang diterbitkan dan/atau  dijamin  oleh
Pemerintah Republik Indonesia; dan/atau

3) Efekyang diterbitkan oleh lembaga keuangan internasional
dimana Pemerintah Republik Indonesia menjadi salah satu
anggotanya.

Memiliki Efek derivatif:

1) Yang ditransaksikan di luar Bursa Efek dengan 1 (satu)
pihak Lembaga Jasa Keuangan sebagaimana dimaksud
dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif dengan nilai eksposur lebih dari 10%
(sepuluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada
setiap saat; dan

2) Dengan nilai eksposur global bersih lebih dari 20% (dua
puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada
setiap saat;

Memiliki Efek Beragun Aset yang ditawarkan melalui Penawaran
Umum lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih
Reksa Dana pada setiap saat dengan ketentuan setiap seri Efek
Beragun Aset tidak lebih dari 10% (sepuluh persen) dari
Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat;

Menmiliki Efek Bersifat Utang, Efek Syariah berpendapatan tetap,
Efek Beragun Aset, dan/atau Unit Penyertaan Dana Investasi
Real Estat yang ditawarkan tidak melalui Penawaran Umum
yang diterbitkan oleh 1 (satu) Pihak lebih dari 5% (lima persen)
dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat atau secara
keseluruhan lebih dari 15% (lima belas persen) dari Nilai Aktiva
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Bersih Reksa Dana pada setiap saat. Larangan ini tidak berlaku
bagi Efek Bersifat Utang dan/atau Efek Syariah berpendapatan
tetap yang diterbitkan oleh Pemerintah Republik Indonesia
dan/atau Pemerintah Daerah;

h. Memiliki Unit Penyertaan suatu Dana Investasi Real Estat
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif yang ditawarkan melalui
Penawaran Umum lebih dari 20% (dua puluh persen) dari Nilai
Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat dengan ketentuan
setiap Dana Investasi Real Estat tidak lebih dari 10% (sepuluh
persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap saat;

i.  Memiliki Unit Penyertaan Dana Investasi Real Estat berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif, jika Dana Investasi Real Estat
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tersebut dan Reksa Dana
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif dikelola oleh Manajer
Investasi yang sama;

j. Memiliki Portofolio Efek berupa Efek yang diterbitkan oleh Pihak
yang terafiliasi dengan Manajer Investasi lebih dari 20% (dua
puluh persen) dari Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana pada setiap
saat, kecuali hubungan Afiliasi yang terjadi karena kepemilikan
atau penyertaan modal Pemerintah Republik Indonesia;

k. Memiliki Efek yang diterbitkan oleh pemegang Unit Penyertaan
dan/atau Pihak terafiliasi dari pemegang Unit Penyertaan
berdasarkan komitmen yang telah disepakati oleh Manajer
Investasi dengan pemegang Unit Penyertaan dan/atau Pihak
terafiliasi dari pemegang Unit Penyertaan;

|, Membeli Efek dari calon atau pemegang Unit Penyertaan
dan/atau Pihak terafiliasi dari calon atau pemegang Unit
Penyertaan kecuali dilakukan pada harga pasar wajar;

m. Terlibat dalam kegiatan selain dari investasi, investasi kembali,
atau perdagangan Efek sebagaimana dimaksud dalam POJK
Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;

n. Terlibatdalam penjualan Efek yang belum dimiliki (shortsale);
0. Terlibatdalam transaksi marjin;

p. Menerima pinjaman secara langsung termasuk melakukan
penerbitan obligasi atau Efek bersifat utang lainnya, kecuali
pinjaman jangka pendek dengan jangka waktu paling lama 1
(satu) bulan dalam rangka pemenuhan transaksi pembelian
kembali dan/atau pelunasan paling banyak 10% (sepuluh
persen) dari nilai portofolio Reksa Dana pada saat terjadinya
pinjaman;

Investment Management 24




5.4.

g. Memberikan pinjaman secara langsung, kecuali pembelian
obligasi, Efek bersifat utang lainnya, dan/atau penyimpanan
dana dibank;

r. Membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam Penawaran
Umum, jika Penjamin Emisi Efek dari Penawaran Umum
tersebut adalah Perusahaan Efek yang merupakan Manajer
Investasi itu sendiri atau Afiliasi dari Manajer Investasi tersebut,
kecuali:

1) Efek Bersifat Utang yang ditawarkan mendapat peringkat
layak investasi; dan/atau

2) Terjadi kelebihan permintaan beli dari Efek yang
ditawarkan.

Larangan membeli Efek yang sedang ditawarkan dalam
Penawaran Umum dari Afiliasi Manajer Investasi tersebut tidak
berlaku jika hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena
kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah Republik
Indonesia;

s. Terlibat dalam transaksi bersama atau kontrak bagi hasil dengan
Manajer Investasi itu sendiri atau Afiliasi dari Manajer Investasi
dimaksud;

t. Membeli Efek BeragunAset, jika:

1) Efek Beragun Aset tersebut dan Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif dimaksud dikelola oleh Manajer
Investasi yang sama; dan/atau

2) Manajer Investasi Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi
Kolektif terafiliasi dengan kreditur awal Efek Beragun Aset,
kecuali hubungan Afiliasi tersebut terjadi karena
kepemilikan atau penyertaan modal Pemerintah Republik
Indonesia; dan

u. Terlibat dalam transaksi penjualan Efek dengan janji membeli
kembali dan pembelian Efek dengan janji menjual kembali.

Larangan tersebut di atas didasarkan pada peraturan yang berlaku
saat Kontrak ini dibuat, yang mana dapat berubah sewaktu-waktu
sesuai dengan kebijakan yang ditetapkan oleh Pemerintah di bidang
Pasar Modal dan surat persetujuan lain yang dikeluarkan oleh OJK
berkaitan dengan pengelolaan Reksa Dana berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif.

Ketentuan tersebut merupakan kutipan dari peraturan yang berlaku.
Sesuai dengan kebijakan investasinya, REKSA DANA PNM SBN 90
tidak akan berinvestasi pada Efek luar negeri.

KEBIJAKAN PEMBAGIAN HASIL INVESTASI
Setiap hasil investasi yang diperoleh REKSA DANA PNM SBN 90
dari dana yang diinvestasikan, jika ada, sesuai dengan kebijakan
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Manajer Investasi, akan dibukukan kembali ke dalam REKSA DANA
PNM SBN 90 sehingga selanjutnya akan mempengaruhi Nilai Aktiva
Bersih REKSADANAPNM SBN 90.

Sesuai dengan kebijakan Manajer Investasi dengan tidak
mengabaikan pencapaian tujuan investasi jangka panjang, Manajer
Investasi dapat membagikan atau tidak membagikan hasil investasi
(jika ada) yang telah dibukukan ke dalam REKSA DANA PNM SBN
90.

Dalam hal Manajer Investasi membagikan hasil investasi, hasil
investasi tersebut akan dibagikan dengan cara didistribusikan oleh
Manajer Investasi kepada Pemegang Unit Penyertaan, secara
serentak dalam bentuk tunai yang besarnya proporsional
berdasarkan kepemilikan Unit Penyertaan. Manajer Investasi
berwenang menentukan waktu dan besarnya jumlah hasil investasi
yang akan dibagikan. Waktu pembagian hasil investasi akan
diberitahukan secara tertulis kepada Pemegang Unit Penyertaan.

Pembagian Hasil Investasi dengan tunai tersebut di atas akan
menyebabkan Nilai Aktiva Bersih per Unit Penyertaan menjadi
terkoreksi.

Dalam hal Manajer Investasi membagikan hasil investasi maka
Pemegang Unit Penyertaan tidak dikenakan biaya pembagian hasil
investasi. Semua biaya bank termasuk biaya pemindah
bukuan/transfer sehubungan dengan pembayaran pembagian hasil
investasi secara tunai menjadi beban Pemegang Unit Penyertaan.

Pembayaran pembagian hasil investasi dalam bentuk tunai tersebut
akan dilakukan melalui pemindahbukuan/transfer ke rekening yang
terdaftar atas nama Pemegang Unit Penyertaan sesegera mungkin
paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak tanggal dilakukannya
pembagian Hasil Investasi.

Dalam hal ini Manajer Investasi tidak membagikan hasil investasi,
maka Pemegang Unit Penyertaan yang ingin menikmati hasil
investasi dapat menjual kembali sebagian atau seluruh Unit
Penyertaan yang dimilikinya.

Investment Management 26




BAB VI

METODE PENGHITUNGAN NILAI PASAR WAJAR EFEK

DALAM PORTOFOLIO
REKSA DANA PNM SBN 90

Metode penghitungan nilai pasar wajar Efek dalam portofolio REKSA
DANAPNM SBN 90 yang digunakan oleh Manajer Investasi adalah sesuai
dengan Peraturan BAPEPAM dan LK No.IV.C.2 dan POJK Tentang Reksa
Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, memuat antara lain ketentuan
sebagaiberikut :

1.

Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana wajib
dihitung dan disampaikan oleh Manajer Investasi kepada Bank
Kustodian paling lambat pukul 17.00 WIB (tujuh belas Waktu
Indonesia Barat) setiap Hari Bursa, dengan ketentuan sebagai
berikut:

a. Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari Efek yang aktif

diperdagangkan di Bursa Efek menggunakan informasi harga

perdagangan terakhir atas Efek tersebut di Bursa Efek;

Penghitungan Nilai Pasar Wajar dari:

1) Efek yang diperdagangkan di luar Bursa Efek (over the
counter);

2) Efekyangtidak aktif diperdagangkan di Bursa Efek;

3) Efek yang diperdagangkan dalam denominasi mata uang
asing;

4) Instrumen pasar uang dalam negeri, sebagaimana
dimaksud dalam POJK Tentang Reksa Dana Berbentuk
Kontrak Investasi Kolekif;

5) Efek lain yang transaksinya wajib dilaporkan kepada
Penerima Laporan Transaksi Efek sebagaimana dimaksud
dalam Peraturan OJK Nomor 22/POJK.04/2017 tanggal 22
Juni 2017 tentang Pelaporan Transaksi Efek;

6) Efeklain yang berdasarkan Keputusan OJK dapat menjadi
Portofolio Efek Reksa Dana; dan/atau

7) Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau
kemungkinan besar akan pailit, atau gagal membayar pokok
utang atau bunga dari Efek tersebut, menggunakan harga
pasar wajar yang ditetapkan oleh LPHE sebagai harga
acuan bagi Manajer Investasi.

Dalam hal harga perdagangan terakhir Efek di Bursa Efek tidak

mencerminkan Nilai Pasar Wajar pada saat itu, penghitungan

Nilai Pasar Wajar dari Efek tersebut menggunakan harga pasar

wajar yang ditetapkan oleh LPHE sebagai harga acuan bagi

Manajer Investasi.

Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap

Efek sebagaimana dimaksud dalam angka 2 huruf b butir 1)

sampai dengan butir 6), dan angka 2 huruf ¢ dari Peraturan

BAPEPAM dan LK No. IV.C.2 ini, Manajer Investasi wajib

menentukan Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan itikad baik dan

penuh tanggung jawab berdasarkan metode yang
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menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara

konsisten, dengan mempertimbangkan antara lain :

1) hargaperdagangan sebelumnya;

2) hargaperbandingan Efek sejenis; dan/atau

3) kondisifundamental dari penerbit Efek.

e. Dalam hal LPHE tidak mengeluarkan harga pasar wajar terhadap
Efek dari perusahaan yang dinyatakan pailit atau kemungkinan
besar akan pailit, atau gagal membayar pokok utang atau bunga
dari Efek tersebut, sebagaimana dimaksud pada angka 2 huruf b
butir 7 dari Peraturan BAPEPAM dan LK No. IV.C.2 ini, Manajer
Investasi wajib menghitung Nilai Pasar Wajar dari Efek dengan
itikad baik dan penuh tanggung jawab berdasarkan metode yang
menggunakan asas konservatif dan diterapkan secara konsisten
dengan mempertimbangkan:

1) Harga perdagangan terakhir Efek tersebut;

2) Kecenderungan harga Efek tersebut;

3) Tingkat bunga umum sejak perdagangan terakhir (jika
berupa Efek Bersifat Utang);

4) Informasi material yang diumumkan mengenai Efek
tersebut sejak perdagangan terakhir;

5) Perkiraan rasio pendapatan harga (price earning ratio),
dibandingkan dengan rasio pendapatan harga untuk Efek
sejenis (jika berupa saham);

6) Tingkat bunga pasar dari Efek sejenis pada saat tahun
berjalan dengan peringkat kredit sejenis (jika berupa Efek
Bersifat Utang); dan

7) Harga pasar terakhir dari Efek yang mendasari (jika berupa
derivatif atas Efek).

f.  Dalam hal Manajer Investasi menganggap bahwa harga pasar
wajar yang ditetapkan LPHE tidak mencerminkan Nilai Pasar
Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang waijib
dibubarkan karena:

1) Diperintahkan oleh OJK sesuai peraturan perundang-
undangan di bidang Pasar Modal; dan/atau

2) Berdasarkan POJK No.23/POJK.04/2016 total Nilai Aktiva
Bersih kurang dari Rp 10.000.000.000,00 (sepuluh miliar
rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) Hari Bursa secara
berturut-turut,

Manajer Investasi dapat menghitung sendiri Nilai Pasar Wajar

dari Efek tersebut dengan itikad baik dan penuh tanggung jawab

berdasarkan metode yang menggunakan asas konservatif dan
diterapkan secara konsisten.

g. Nilai Pasar Wajar dari Efek dalam portofolio Reksa Dana yang
diperdagangkan dalam denominasi mata uang yang berbeda
dengan denominasi mata uang Reksa Dana tersebut, wajib
dihitung dengan menggunakan kurs tengah Bank Indonesia.

2. Penghitungan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana, wajib menggunakan

Nilai Pasar Wajar dari Efek yang ditentukan oleh Manajer Investasi.

3. Nilai Aktiva Bersih per saham atau Unit Penyertaan dihitung
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih pada akhir Hari Bursa yang
bersangkutan, setelah penyelesaian pembukuan Reksa Dana
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dilaksanakan, tetapi tanpa memperhitungkan peningkatan atau
penurunan kekayaan Reksa Dana karena permohonan pembelian
dan/atau pelunasan yang diterima oleh Bank Kustodian pada hari
yang sama.

LPHE (Lembaga Penilaian Harga Efek) adalah Pihak yang telah
memperoleh izin usaha dari OJK untuk melakukan penilaian harga
Efek dalam rangka menetapkan harga pasar wajar, sebagaimana
dimaksud dalam Peraturan Nomor V.C.3 tentang Lembaga Penilaian
Harga Efek.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian akan memenuhi ketentuan
dalam Peraturan BAPEPAM dan LK Nomor IV.C.2 dan POJK
Tentang Reksa Dana Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif tersebut di
atas, dengan tetap memperhatikan peraturan, kebijakan dan
persetujuan OJK yang mungkin dikeluarkan atau diperoleh
kemudian setelah dibuatnya Prospektus ini.
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BAB VIl

PERPAJAKAN

Berdasarkan Peraturan Perpajakan yang berlaku, penerapan Pajak
Penghasilan (PPh) atas pendapatan Reksa Dana yang berbentuk Kontrak
Investasi Kolektif, adalah sebagai berikut:

Uraian Perlakuan PPh Dasar Hukum
1. Penghasilan Bukan Objek |Pasal4 (3) huruf fangka 1 butir
Reksa Dana yang Pajak* b) UU PPh, Pasal 2A ayat (1)
berasal dari: dan Pasal 2A ayat (5) PP No.
a. Pembagian uang 94 Tahun 2010, sebagaimana
tunai (dividen) yang diubah dengan Pasal 4
PP No.91Tahun 2021.
b. Bunga Obligasi PPh Final** | Pasal 4 (2) dan Pasal 17 (7)
UU PPh dan Pasal 2 PP No.
91 Tahun 2021
c. Capital gain/ PPhFinal™ | Pasal 4 (2) dan Pasal 17 (7)
Diskonto Obligasi UU PPh dan Pasal 2 PP No.
91 Tahun 2021
d. Bunga Deposito PPh Final Pasal 4 (2) huruf a UU PPh, Pasal
dan Diskonto (20%) 2 huruf ¢ PP Nomor 123 tahun
Sertifikat Bank 2015 jo. Pasal 5 ayat (1) huruf ¢
Indonesia Peraturan Menteri Keuangan R.I.
Nomor 212/PMK.03/2018
e. Capital Gain PPh Final Pasal 4 (2) huruf ¢ UU PPh
Saham di Bursa (0,1%) dan Pasal 1 (1) PP Nomor 41
Tahun 1994 jo. Pasal 1 PP
Nomor 14 Tahun 1997
f. Commercial Paper | PPh tarif umum [ Pasal 4 (1) UU PPh
& Surat Utang
lainnya
2. Bagian Laba yang | Bukan Objek [ Pasal 4 (3) hurufi UU PPh
diterima oleh PPh
Pemegang Unit
Penyertaan
Kontrak Investasi
Kolektif

*Merujuk pada:

- Rujukan kepada UU No. 7 Tahun 1983 tentang Pajak Penghasilan sebagaimana yang terakhir diubah dengan Pasal 3
Undang-Undang No. 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan (“Undang-Undang PPh’);

- Pasal 4 ayat (3) huruf f angka 1 butir b) UU No. 7 Tahun 1983 tentang Pajak Penghasilan sebagaimana yang terakhir
diubah dengan Pasal 3 Undang-Undang No. 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi Pera!uran Perpa/akan dividen yang
b | dari d negeri yang diterir diperoleh Wajib Pajak badan dal: dariobjek pajak;

- Pasal 2A ayat (1) PP No. 94 Tahun 2010 tentang F Kena Pajak dan Pelunasan Pajak
Penghasilan dalam Tahun Berjalan sebagaimana yang terakhir diubah dengan Pasal 4 PP No. 9 Tahun 2021 tentang
Perlakuan Perpajakan Untuk Berusaha (‘PP i F Kena Pajak’),
pengecualian penghasilan berupa dividen dari objek Pajak Penghasilan sebagaimana dimaksud dalam Pasal 4 ayat (3)
huruf fangka 1 butir b) Undang-Undang PPh berlaku untuk dividen yang diterima atau diperoleh oleh Wajib Pajak badan
dalam negeri sejak diundangkannya Undang-Undang No. 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan;
dan

- Pasal 2Aayat (5) PP Penghitungan Penghasilan Kena Pajak, dividen yang berasal dari dalam negeri yang diterima atau
diperoleh Wajib Pajak badan dalam negeri sebagaimana dimaksud dalam Pasal 4 ayat (3) huruf f angka 1 butir b)
Undang-Undang PPh, tidak dipotong Pajak Penghasilan.

** Sesuai dengan Peraturan Pemerintah R.1. No. 91 Tahun 2021 (“PP No. 91 Tahun 2021°), tarif pajak penghasilan bersifat
final atas penghasilan bunga obligasi/diskonto obligasi yang diterima atau diperoleh wa//b pajak dalam negeri dan
bentuk usaha tetap sebesar 10% (sepuluh pe 1) dari pajak,

Investment Management

30



Informasi perpajakan tersebut di atas dibuat oleh Manajer Investasi
berdasarkan pengetahuan dan pengertian dari Manajer Investasi atas
peraturan perpajakan yang ada sampai dengan Prospektus ini dibuat.
Apabila di kemudian hari terdapat perubahan atau perbedaan interpretasi
atas peraturan perpajakan yang berlaku, maka Manajer Investasi akan
menyesuaikan informasi perpajakan di atas.

Bagi calon Pemegang Unit Penyertaan asing disarankan untuk
berkonsultasi dengan penasihat perpajakan mengenai perlakuan pajak
investasi sebelum membeli Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90.
Sesuai peraturan perundang-undangan di bidang perpajakan yang berlaku
pada saat Prospektus ini dibuat, bagian laba termasuk pelunasan kembali
(redemption) Unit Penyertaan yang diterima Pemegang Unit Penyertaan
dikecualikan sebagai objek Pajak Penghasilan (PPh).

Dalam hal terdapat pajak yang harus dibayar oleh calon Pemegang Unit
Penyertaan sesuai peraturan perundang-undangan di bidang perpajakan
yang berlaku, pemberitahuan kepada calon Pemegang Unit Penyertaan
tentang pajak yang harus dibayar tersebut akan dilakukan dengan
mengirimkan surat tercatat kepada calon Pemegang Unit Penyertaan
segera setelah Manajer Investasi mengetahui adanya pajak tersebut yang
harus dibayar oleh calon Pemegang Unit Penyertaan.

Kewajiban mengenai pajak yang harus dibayar oleh Pemegang Unit
Penyertaan merupakan kewajiban pribadi dari Pemegang Unit
Penyertaan.
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BAB VIl

MANFAAT INVESTASI DAN FAKTOR RISIKO UTAMA

8.1

8.2

MANFAAT BAGI PEMEGANG UNIT PENYERTAAN REKSA DANA
PNM SBN 90

REKSA DANA PNM SBN 90 memberikan manfaat dan kemudahan
bagi para pemegang Unit Penyertaan antara lain:

a.

Pengelolaan Secara Profesional

REKSADANAPNM SBN 90 dikelola oleh manajer Investasi yang
berpengalaman dan memiliki keahlian di bidang pengelolan dana
dengan dukungan akses informasi pasar modal dan pasar uang
yang lengkap.

Diversifikasi Investasi

Jumlah Dana REKSA DANA PNM SBN 90 memungkinkan untuk
dilakukan diversifikasi portofolio efek sehingga risiko investasi
lebih tersebar. Setiap pemodal REKSADANAPNM SBN 90 akan
memperoleh diversifikasi portofolio yang sama dalam setiap Unit
Penyertaan.

Transparansi Informasi

Manajer Investasi wajib mengumumkan NAB REKSA DANA
PNM SBN 90 setiap hari di surat kabar dengan peredaran
nasional sehingga setiap Pemegang Unit Penyertaan dapat
memantau nilaiinvestasi mereka.

Kemudahan Investasi

Pemegang Unit Penyertaan dapat melakukan investasi di pasar
modal secara tidak langsung melaluiREKSADANAPNM SBN 90
tanpa prosedur yang rumit. Disamping itu pemodal juga tidak
perlu lagi melakukan riset, analisa pasar dan berbagai pekerjaan
administrasi yang berkaitan dengan keputusan investasi setiap
hari.

FAKTOR-FAKTORRISIKO UTAMA
Sedangkan risiko investasi dalam REKSA DANA PNM SBN 90 dapat
disebabkan oleh beberapa faktor yaitu:

a.

Risiko Berkurangnya Nilai Aktiva Bersih Setiap Unit
Penyertaan

Nilai Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 dapat
berfluktuasi akibat kenaikan atau penurunan Nilai Aktiva Bersih.
Penurunan NAB ini dapat disebabkan oleh: perubahan harga
efek dalam portofolio, biaya-biaya yang dikenakan setiap kali
investor melakukan pembelian dan penjualan kembali, serta
dalam hal terjadinya wanprestasi oleh pihak-pihak terkait.

Risiko Perubahan Kondisi Ekonomi dan Politik
Secara umum, risiko investasi di pasar modal adalah risiko
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fluktuasi harga yang dipengaruhi oleh situasi politik dan kondisi
makro ekonomi. Perubahan kebijakan politk dan ekonomi
seperti perubahan Undang-Undang dan Peraturan Pemerintah
dapat mempengaruhi kinerja perusahaan-perusahaan yang
tercatat di bursa efek di Indonesia yang secara langsung akan
berpengaruh terhadap portofolio REKSADANAPNM SBN 90.

c. Risiko Likuiditas
Risiko ini dapat terjadi apabila terdapat Penjualan Kembali
secara serentak oleh para pemodal (redemption rush) dan
Manajer Investasi mengalami kesulitan untuk menjual portofolio
dalam jumlah besar dengan segera.

Setelah memberitahukan secara tertulis kepada OJK, dengan

tembusan kepada Bank Kustodian, Manajer Investasi dapat

menolak pembelian kembali (pelunasan) atau menginstruksikan

Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer

Investasi (jika ada) untuk melakukan penolakan pembelian

kembali (pelunasan) apabila terjadi hal-hal sebagai berikut:

1) Bursa Efek dimana sebagian besar Portofolio Efek REKSA
DANAPNM SBN 90 diperdagangkan ditutup; atau

2) Perdagangan Efek atas sebagian besar Portofolio REKSA
DANAPNM SBN 90 di Bursa Efek dihentikan; atau

3) Keadaan Kahar sebagaimana dimaksudkan dalam Pasal 5
huruf k Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang
Pasar Modal beserta peraturan pelaksanaannya; atau

4) Terdapat hal lain yang ditetapkan dalam Kontrak Investasi
Kolektif setelah mendapat persetujuan OJK.

d. Risiko Pembubaran dan Likuidasi

Dalam hal REKSA DANA PNM SBN 90 diperintahkan oleh OJK
untuk dibubarkan sesuai dengan peraturan perundang-
undangan yang berlaku dan/atau total Nilai Aktiva Bersih REKSA
DANA PNM SBN 90 kurang dari Rp10.000.000.000,- (sepuluh
miliar Rupiah) selama 120 (seratus dua puluh) Hari Bursa
berturut-turut, maka sesuai dengan POJK Tentang Reksa Dana
Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif serta pasal 26.1 butir (ii)
dan (iii) dari Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN
90, Manajer Investasi wajib melakukan pembubaran dan
likuidasi, sehingga hal ini akan mempengaruhi hasil investasi
REKSADANAPNM SBN 90.

e. Risiko Perubahan Peraturan Perpajakan
Sesuai dengan peraturan perpajakan yang berlaku saat ini,
kupon (bunga) obligasi dan diskonto (termasuk capital gain) dari
hasil transaksi obligasi merupakan objek pajak dengan tarif pajak
final. Tarif pajak final tersebut ditetapkan sebagai berikut :
1) Periode tahun 2014-2020 tarif pajak 5 %
2) Tahun2021-dan seterusnya tarif pajak 10 %

Investment Management 33




Dalam hal peraturan perpajakan tersebut dikemudian hari di
revisi, seperti tarif pajak berubah tidak sesuai dengan ketentuan
tersebut diatas, maka tujuan investasi dari REKSA DANA PNM
SBN 90 yang telah ditetapkan didepan sebelum REKSA DANA
PNM SBN 90 diluncurkan menjadi tidak terpenuhi karena
kondisi, perkiraan dan informasi yang digunakan Manajer
Investasi saat menyusun investasi REKSA DANA PNM SBN 90
dan membuat prospektus ini tidak berlaku (tidak relevan) lagi.
Apabila resiko ini terjadi, maka pada kondisi ini REKSA DANA
PNM SBN 90 dapat dibubarkan.

f. Risiko Perubahan Peraturan Lainnya
Perubahan peraturan khususnya namun tidak terbatas pada
peraturan perpajakan dapat mempengaruhi kinerja REKSA
DANAPNM SBN 90.

Dalam hal terjadinya satu risiko seperti tersebut diatas, termasuk
juga bila REKSA DANA PNM SBN 90 dibubarkan, yang
menyebabkan Pemegang Unit Penyertaan mengalami kerugian
materiil atas investasinya pada REKSA DANA PNM SBN 90,
maka manajer Investasi, Bank Kustodian dan Agen Penjual
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
dibebaskan dari tanggung jawab dan tidak dapat dituntut atas
kerugian tersebut, selama Manajer Investasi, Bank Kustodian
dan Agen Penjual reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) telah berusaha dengan kehati-hatian yang
wajar dan itikad baik dalam melaksanakan tugas dan
kewajibannya menurut peraturan perundang-undangan yang
berlaku.

g. Risiko TransaksiMelalui Media Elektronik

Dalam hal calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang

Unit Penyertaan melakukan transaksi melalui media elektronik

maka, calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit

Penyertaan dimohon untuk memperhatikan dan mamahami

risiko-risiko di bawahini:

1)  Adanya gangguan terhadap keamanan transaksi elektronik
yang timbul karena peretasan transaksi media elektronik
yang dilakukan oleh pihak ketiga secara tidak sah, dimana
tindakan pihak ketiga tersebut dapat mengakibatkan
transaksi Pembelian dan/atau Penjualan Kembali dan/atau
Pengalihan Unit Penyertaan (jika ada) yang dilakukan tidak
sesuai dengan tujuan dilaksanakannya transaksi-transaksi
tersebut oleh calon Pemegang Unit Penyertaan atau
Pemegang Unit Penyertaan;

2) Dalam pelaksanaan transaksi melalui media elektronik,
Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dapat
mengadakan suatu perjanjian kerjasama dengan penyedia
jaringan elektronik, dimana terdapat risiko wanprestasi dari
pihak penyedia jaringan elektronik tersebut yang dapat
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3)

mempengaruhi kelancaran transaksi melalui media
elektronik;

Adanya kesalahan atau gangguan pada media elektronik
yang bukan diakibatkan karena suatu tindakan pihak ketiga,
dimana gangguan tersebut dapat mengakibatkan tidak
terlaksananya transaksi Pembelian dan/atau Penjualan
Kembali dan/atau Pengalihan Unit Penyertaan (jika ada)
yang dilakukan tidak sesuai dengan tujuan
dilaksanakannya transaksi-transaksi tersebut oleh calon
Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit
Penyertaan.

Manajer Investasi akan berusaha melakukan tindakan-tindakan
yang diperlukan untuk meminimalisir risiko-risiko tersebut di
atas. Namun demikian, kesalahan pemberian instruksi transaksi
melalui media elektronik oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
atau Pemegang Unit Penyertaan yang mengakibatkan tidak
sesuainya transaksi elektronik dengan tujuan yang diinginkan
calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit
Penyertaan dimana hal itu akan menjadi tanggung jawab dari
calon Pemegang Unit Penyertaan atau Pemegang Unit
Penyertaan.
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BAB IX
ALOKASI BIAYA DAN IMBALAN JASA

Dalam pengelolaan REKSADANAPNM SBN 90 terdapat biaya-biaya yang
harus dikeluarkan oleh REKSA DANA PNM SBN 90, Manajer Investasi
maupun Pemegang Unit Penyertaan. Perincian biaya-biaya dan
alokasinya adalah sebagai berikut :

9.1. BIAYAYANG MENJADIBEBAN REKSADANAPNM SBN 90

a.

Imbalan jasa pengelolaan Manajer Investasi sebesar maksimum
3% (tiga persen) per tahun yang diperhitungkan secara harian
dari Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN 90 berdasarkan
365 (tiga ratus enam puluh lima) hari atau 366 (tiga ratus enam
puluh enam) hari per tahun untuk tahun kabisat dan dibayarkan
setiap bulan;

Imbalan jasa Bank Kustodian sebesar maksimum 0,20% (nol
koma dua puluh persen) per tahun yang diperhitungkan secara
harian dari Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN 90
berdasarkan 365 (tiga ratus enam puluh lima) hari atau 366 (tiga
ratus enam puluh enam) hari per tahun untuk tahun kabisat dan
dibayarkan setiap bulan;

Biaya transaksi Efek dan registrasi Efek;

Biaya pencetakan dan distribusi pembaharuan Prospektus,
termasuk laporan keuangan tahunan yang disertai dengan
Laporan Akuntan yang terdaftar di OJK dengan pendapat yang
lazim, kepada pemegang Unit Penyertaan setelah REKSADANA
PNM SBN 90 dinyatakan efektif oleh OJK;

Biaya pemasangan berita/pemberitahuan disurat kabar
mengenai rencana perubahan Kontrak Investasi Kolektif
dan/atau prospektus (jika ada) dan perubahan Kontrak Investasi
Kolektif setelah REKSA DANA PNM SBN 90 dinyatakan efektif
oleh OJK;

Biaya pencetakan dan distribusi Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan bila terjadi pembelian atau penjualan kembali Unit
Penyertaan ke Pemegang Unit Penyertaan setelah REKSA
DANAPNM SBN 90 dinyatakan efektif oleh OJK;

Biaya-Biaya atas jasa auditor yang memeriksa Laporan
Keuangan tahunan REKSADANAPNM SBN 90;

Pengeluaran pajak yang berkenaan dengan pembayaran
imbalan jasa dan biaya-biaya di atas; dan

Biaya asuransi (jika ada).

9.2. BIAYAYANG MENJADIBEBAN MANAJERINVESTASI

a.

b.

C.

Biaya persiapan pembentukkan REKSA DANA PNM SBN 90
yaitu biaya pembuatan Kontrak Investasi Kolektif, Prospektus
Awal, dan penerbitan dokumen-dokumen yang diperlukan
termasuk Imbalan Jasa Akuntan, Konsultan Hukum dan Notaris;
Biaya administrasi pengelolaan portofolio REKSA DANA PNM
SBN 90 yaitu biaya telepon, faksimili, fotokopi dan transportasi;
Biaya pemasaran termasuk biaya pencetakan brosur, biaya
promosi dan iklan dariREKSADANAPNM SBN 90;
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d.

e.

f.

Biaya pencetakan dan distribusi Formulir Pembukaan Rekening
REKSA DANA PNM SBN 90, Formulir Profil Calon Pemegang
Unit Penyertaan, Formulir Pemesanan Pembelian Unit
Penyertaan Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan (jika
ada), dan Formulir Pengalihan Investasi (Jika ada);

Imbalan jasa Konsultan Hukum, Akuntan, Notaris dan beban
lainnya kepada pihak ketiga (jika ada) berkenaan dengan
Pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90 dan likuidasiharta
kekayaannya;dan

Biaya pemberitahuan secara tertulis kepada Pemegang Unit
Penyertaan dalam hal Manajer Investasi menolak permohonan
penjualan kembali dan pelunasan Unit Penyertaan REKSA
DANAPNM SBN 90 dari Pemegang Unit Penyertaan.

9.3. BIAYAYANG MENJADIBEBAN PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

a.

e.

Biaya pembelian Unit Penyertaan (subscription fee) adalah
maksimum sebesar 3% (tiga persen) dari nilai transaksi
pembelian Unit Penyertaan.Biaya pembelian Unit Penyertaan
tersebut merupakan pendapatan bagi Manajer Investasi
dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada);

Biaya penjualan kembali Unit Penyertaan (redemption fee)
adalah maksimum sebesar 1,5% (satu koma lima persen) dari
nilai transaksi penjualan kembali Unit Penyertaan yang
dikenakan pada saat Pemegang Unit Penyertaan melakukan
penjualan kembali sebagian atau seluruh Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90 yang dimilikinya. Biaya penjualan
kembali Unit Penyertaan tersebut merupakan pendapatan bagi
Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada);

Biaya pengalihan investasi (switching fee) adalah maksimum
sebesar 2% (dua persen) dari nilai transaksi pengalihan
investasi, yang dikenakan pada saat Pemegang Unit Penyertaan
melakukan pengalihan investasi dalam REKSADANAPNM SBN
90 ke Reksa Dana lainnya yang memiliki fasilitas pengalihan
investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi. Biaya pengalihan
investasi tersebut merupakan pendapatan bagi Manajer
Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa Danayang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada);

Biaya pemindahbukuan/transfer bank (jika ada) sehubungan
dengan pembelian Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit
Penyertaan, pengembalian sisa uang pembelian Unit
Penyertaan yang ditolak dan pembayaran hasil penjualan
kembali Unit Penyertaan ke rekening bank atas nama
Pemegang Unit Penyertaan; dan

Pajak-pajak yang berkenaan dengan Pemegang Unit
Penyertaan dan biaya-biaya di atas (jika ada).

9.4. Biaya Konsultan Hukum, Biaya Notaris dan/atau Biaya Akuntan
menjadi beban Manajer Investasi, dan/atau Reksa Dana REKSA
DANA PNM SBN 90 sesuai dengan Pihak yang memperoleh
manfaat atau yang melakukan kesalahan sehingga diperlukan
jasa dari profesi dimaksud.
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9.5.

ALOKASI BIAYA

JENIS %

KETERANGAN

DIBEBANKAN KEPADA REKSA DANA PNM SBN 90 :

Per tahun dihitung secara harian

a.Imbalan Jasa Manajer | Maks. | yuri igi aiva Bersih REKSA

Investasi 3% | DANA PNM SBN 90 berdasarkan
365 hari atau 366 (tiga ratus enam
b. Imbalan Jasa Bank Maks. | puluh enam) hari per tahun untuk
Kustodian 0,2% | tahun kabisat dan dibayarkan
setiap bulan
JENIS % KETERANGAN
DIBEBANKAN KEPADA PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

a. Biaya pembelian Unit | Maks. | dari nilai transaksi pembelian
Penyertaan 3% | Unit Penyertaan
(subscription fee)

b. Biaya penjualan Maks. | dari nilai transaksi penjualan
kembali Unit 1,5% | kembali Unit Penyertaan
Penyertaan
(redemption fee)

c. Biaya Pengalihan Maoks. Fiari nilail transaksi pengalihan
Investasi (switching | 2% |investasi
foe) Biaya pembelian dan

penjualan kembali Unit
Penyertaan serta pengalihan
investasi tersebut merupakan
pendapatan bagi Manajer
Investasi dan/atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada).
d. Semua Biaya Bank Jika
ada

e. Pajak-pajak yang Jika
berkenaan dengan ada
Pemegang Unit
Penyertaan dan
biaya-biaya di atas
(jika ada)

Biaya-biaya di atas belum termasuk pengenaan pajak sesuai
peraturan perundang-undangan yang berlaku di bidang perpajakan.
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BAB X
HAK-HAK PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

Dengan tunduk pada syarat-syarat sesuai tertulis dalam Kontrak Investasi
Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90, setiap pemegang Unit Penyertaan
REKSADANAPNM SBN 90 mempunyai hak-hak sebagai berikut :

1. Memperoleh Bukti Kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA
PNM SBN 90 Yaitu Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan
Pemegang Unit Penyertaan akan mendapatkan Surat Konfirmasi
Transaksi Unit Penyertaan yang akan dikirimkan paling lambat 7
(tujuh) Hari Bursa setelah :

a. Aplikasi pembelian Unit Penyertaan REKSADANAPNM SBN 90
dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dan
pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan baik oleh
Bank Kustodian (in complete application and in good fund) dan
Unit Penyertaan diterbitkan oleh Bank Kustodian sesuai
ketentuan pemrosesan pembelian Unit Penyertaan yang
ditetapkan dalam Prospektus ini; dan

b. Aplikasi penjualan kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan
diterima dengan baik (in complete application) oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) sesuai ketentuan pemrosesan
penjualan kembali Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam
Prospektus ini.

c. Aplikasi pengalihan investasi dalam REKSA DANA PNM SBN 90
dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima
dengan baik (in complete application) oleh Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) sesuai ketentuan pemrosesan pengalihan
investasi yang ditetapkan dalam Prospektus ini.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan akan menyatakan

antara lain jumlah Unit Penyertaan yang dibeli dan dijual kembali,

investasi yang dialihkan dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap

Unit Penyertaan pada saat Unit Penyertaan tersebut dibeli dan dijual

kembali serta investasi dialihkan

2. Memperoleh Pembagian Hasil Investasi Sesuai Kebijakan
Pembagian Hasil Investasi
Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mendapatkan
pembagian hasil investasi sesuai dengan Kebijakan Pembagian
Hasil Investasi sebagaimana dimaksud dalam Bab V Prospektus ini.
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3. Menjual Kembali Sebagian Atau Seluruh Unit Penyertaan
REKSADANAPNM SBN 90
Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk menjual kembali
sebagian atau seluruh Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
yang dimilikinya kepada Manajer Investasi setiap Hari Bursa sesuai
dengan syarat dan ketentuan dalam Bab XIV Prospektus.

4.  Mengalihkan Sebagian Atau Seluruh Investasi Dalam REKSA
DANAPNM SBN 90
Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk mengalihkan
sebagian atau seluruh investasinya dalam REKSA DANA PNM SBN
90 ke Reksa Dana lainnya yang dikelola oleh Manajer Investasi
seusai dengan syarat dan ketentuan dalam Bab XV Prospektus.

5. Memperoleh Informasi Mengenai Nilai Aktiva Bersih Harian
Setiap Unit Penyertaan Dan Kinerja REKSADANA PNM SBN 90
Setiap Pemegang Unit Penyertaan mempunyai hak untuk
mendapatkan informasi Nilai Aktiva Bersih harian setiap Unit
Penyertaan dan Kinerja 30 (tiga puluh) hari serta 1 (satu) tahun
terakhir dari REKSA DANA PNM SBN 90 yang dipublikasikan di
harian tertentu.

6.  Memperoleh Laporan Keuangan Tahunan
Setiap Pemegang Unit Penyertaan berhak memperoleh laporan
keuangan tahunan yang akan dimuat dalam pembaharuan
Prospektus.

7.  Memperoleh Laporan Bulanan (Laporan Reksa Dana)
Setiap Pemegang Unit Penyertaan berhak memperoleh Laporan
yang akan dikirimkan oleh Bank Kustodian ke alamat tinggal/alamat
kantor/alamat email Pemegang Unit Penyertaan.

8.  Memperoleh Bagian Atas Hasil Likuidasi Secara Proporsional
Dengan Kepemilikan Unit Penyertaan Dalam Hal REKSA DANA
PNM SBN 90 Dibubarkan Dan Dilikuidasi
Dalam hal REKSA DANA PNM SBN 90 dibubarkan dan dilikuidasi
maka hasil likuidasi harus dibagi secara proporsional menurut
komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh masing-masing
Pemegang Unit Penyertaan.
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BAB XI
PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI

11.1 HAL-HAL YANG MENYEBABKAN REKSA DANA PNM SBN 90

WAJIB DIBUBARKAN

REKSA DANA PNM SBN 90 wajib dibubarkan, apabila terjadi salah

satu dari hal-hal sebagai berikut:

a. Jikadalam jangka waktu 90 (sembilan puluh) Hari Bursa, REKSA
DANA PNM SBN 90 yang Pernyataan Pendaftarannya telah
menjadi efektif memiliki dana kelolaan kurang dari
Rp10.000.000.000,- (sepuluh miliar Rupiah);

b. Diperintahkan oleh Otoritas Jasa Keuangan sesuai dengan
peraturan perundang-undangan di bidang Pasar Modal;

c. Total Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN 90 kurang dari
Rp10.000.000.000,- (sepuluh miliar  Rupiah) selama 120
(seratus dua puluh) Hari Bursa berturut-turut; dan atau

d. Manajer Investasi dan Bank Kustodian telah sepakat untuk
membubarkan REKSADANAPNM SBN 90.

11.2 PROSES PEMBUBARAN DAN LIKUIDASI REKSA DANA PNM

SBN90

Dalam hal REKSA DANA PNM SBN 90 wajib dibubarkan karena

kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf a di atas, maka

Manajer Investasi wajib:

a. Menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK dan
mengumumkan rencana pembubaran REKSA DANA PNM SBN
90 kepada para Pemegang Unit Penyertaan paling kurang dalam
1 (satu) surat kabar harian berbahasa Indonesia yang
berperedaran nasional, paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak
berakhirnya jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir
11.1hurufadiatas;

b. Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2 (dua)
Hari Bursa sejak berakhirnya jangka waktu sebagaimana
dimaksud pada butir 11.1. huruf a Prospektus ini untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak Pemegang
Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa perhitungannya
dilakukan secara proporsional dari Nilai Aktiva Bersih pada saat
pembubaran namun tidak boleh lebih kecil dari Nilai Aktiva Bersih
awal (harga par) dan dana tersebut diterima Pemegang Unit
Penyertaan paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak berakhirnya
jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir 11.1 huruf a di
atas; dan

c.  Membubarkan REKSA DANA PNM SBN 90 dalam jangka waktu
paling lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak berakhirnya jangka
waktu sebagaimana dimaksud pada butir 11.1 huruf a di atas, dan
menyampaikan laporan hasil pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 kepada OJK paling lambat 10 (sepuluh) Hari Bursa sejak
REKSADANAPNM SBN 90 dibubarkan, yang disertai dengan:
1)  Akta pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90 dari Notaris

yang terdaftar di Otoritas Jasa Keuangan; dan
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2) Laporan keuangan pembubaran REKSA DANA PNM SBN
90 yang diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di OJK, jika
REKSA DANA PNMSBN 90 telah memiliki dan kelolaan.

Dalam hal REKSA DANA PNM SBN 90 wajib dibubarkan
karena kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1
huruf b di atas, maka Manajer Investasi wajib:

a. Mengumumkan rencana pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 paling sedikit dalam 1 (satu) surat kabar harian
berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional paling
lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK, dan
pada hari yang sama memberitahukan secara tertulis
kepada Bank Kustodian untuk menghentikan perhitungan
Nilai Aktiva Bersih REKSADANAPNM SBN 90;

b.  Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak diperintahkan OJK untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat pembubaran dan dana tersebut
diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat
7(tujuh) Hari Bursa sejak diperintahkan
pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90 oleh OJK;dan

c.  Menyampaikan laporan pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 kepada OJK paling lambat 60 (enam puluh) Hari
Bursa sejak diperintahkan pembubaran REKSA DANA
PNM SBN 90 oleh OJK dengan dokumen sebagai berikut :
1)Pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,
2)Laporan keuangan pembubaran REKSA DANA PNM

SBN 90 oleh OJK yang diaudit oleh Akuntan.
3)Akta pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90 dari
Notaris yang terdaftar di OJK.

Dalam hal REKSA DANA PNM SBN 90 wajib dibubarkan karena
kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf ¢ di atas,
maka Manajer Investasi wajib:

a. Menyampaikan laporan kondisi tersebut kepada OJK
dengan dilengkapi kondisi keuangan terakhir REKSA DANA
PNM SBN 90 dan mengumumkan kepada para Pemegang
Unit Penyertaan rencana pembubaran, likuidasi, dan
pembagian hasil likuidasi REKSA DANA PNM SBN 90
paling kurang dalam 1 (satu) suratkabar harian berbahasa
Indonesia yang berperedaran nasional, dalam jangka
waktu paling lambat 2 (dua) Hari Bursa sejak berakhirnya
jangka waktu sebagaimana dimaksud pada butir 11.1 huruf
cdiatas serta pada hari yang sama memberitahukan secara
tertulis kepada Bank Kustodian untuk
menghentikan perhitungan Nilai Aktiva Bersih REKSA
DANA PNM SBN 90;

b.  Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak berakhirnya jangka waktu
sebagaimana dimaksud butir 11.1 huruf ¢ di atas untuk
membayarkan dana hasil likuidasi yang menjadi hak
Pemegang Unit Penyertaan dengan ketentuan bahwa
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perhitungannya dilakukan secara proporsional dari Nilai
Aktiva Bersih pada saat likuidasi selesai dilakukan dan dana
tersebut diterima Pemegang Unit Penyertaan paling lambat
7 (tujuh) Hari Bursa sejak likuidasi selesaidilakukan; dan
Menyampaikan laporan pembubaran REKSA DANA
PNM SBN 90 kepada OJK paling lambat 60 (enam puluh)
Hari Bursa sejak berakhirnya jangka waktu
sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf ¢ diatas
dengan dilengkapi:
1) pendapat dari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,
2) laporan keuangan pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 oleh OJK yang diaudit oleh AKuntan yang
terdaftar di OJK serta
3) akta pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90 dari
Notaris yang terdaftar di OJK.

Dalam hal REKSA DANA PNM SBN 90 wajib dibubarkan karena
kondisi sebagaimana dimaksud dalam butir 11.1 huruf d di atas,
maka Manajer Investasi wajib:

a.
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Menyampaikan rencana pembubaran REKSA DANA PNM
SBN 90 kepada OJK dalam jangka waktu paling lambat 2
(dua) Hari Bursa sejak terjadinya kesepakatan pembubaran

REKSA DANA PNM SBN 90 oleh Manajer Investasi dan

Bank Kustodian dengan melampirkan:

1) kesepakatan pembubaran dan likuidasiREKSADANA
PNM SBN 90 antara Manajer Investasi dan Bank
Kustodian disertai alasan pembubaran; dan

2) kondisi keuangan terakhir; dan pada hari yang sama
mengumumkan rencana pembubaran REKSA DANA
PNM SBN 90 kepada para Pemegang Unit Penyertaan
paling sedikit dalam 1 (satu) surat kabar harian
berbahasa Indonesia yang berperedaran nasional
serta memberitahukan secara tertulis kepada Bank
Kustodian untuk menghentikan perhitungan  Nilai
Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN 90;

Menginstruksikan kepada Bank Kustodian paling lambat 2

(dua) Hari Bursa untuk membayarkan dana hasil likuidasi

yang menjadi hak Pemegang Unit Penyertaan dengan

ketentuan bahwa perhitungannya dilakukan secara
proporsional dari Nilai Aktiva Bersih pada saat likuidasi
selesai dilakukan dan dana tersebut diterima Pemegang

Unit Penyertaan paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak

likuidasi selesai dilakukan; dan

Menyampaikan laporan pembubaran REKSA DANA PNM

SBN 90 kepada OJK paling lambat 60 (enam puluh) hari

bursa sejak dibubarkan dengan dilengkapi :

1) pendapatdari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK,

2) laporan keuangan pembubaran REKSA DANA PNM
SBN90 oleh OJK yang diaudit oleh Akuntan
yang terdaftar di OJK serta

3) akta pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90
Notaris yang terdaftar di OJK.
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11.3. Manajer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi
REKSA DANA PNM SBN 90 harus dibagi secara proporsional
menurut komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh
masing-masing Pemegang Unit Penyertaan.

11.4 Setelah dilakukannya pengumuman rencana pembubaran REKSA
DANA PNM SBN 90, maka pemegang Unit Penyertaan tidak dapat
melakukan penjualan kembali (pelunasan).

11.5 Manajer Investasi wajib melakukan penunjukkan auditor untuk
melaksanakan audit likuidasi sebagai salah satu syarat untuk
melengkapi laporan yang wajib diserahkan kepada OJK yaitu
pendapat dari Akuntan. Dimana pembagian hasil likuidasi (jika ada)
dilakukan setelah selesainya pelaksanaan audit likuidasi yang
ditandai dengan diterbitkannya laporan hasil audit likuidasi.

11.6 Dalam hal Manajer Investasi tidak lagi memiliki izin usaha atau Bank

Kustodian tidak lagi memiliki surat persetujuan, OJK berwenang:

a. Menunjuk Manajer Investasi lain untuk melakukan pengelolaan
atau Bank Kustodian untuk mengadministrasikan REKSA DANA
PNM SBN 90;

b. Menunjuk salah 1 (satu) pihak yang masih memiliki izin usaha
atau surat persetujuan untuk melakukan pembubaran REKSA
DANA PNM SBN 90, jika tidak terdapat Manajer Investasi atau
Bank Kustodian pengganti.

Dalam hal pihak yang ditunjuk untuk melakukan pembubaran REKSA

DANA PNM SBN 90 sebagaiman dimaksud pada butir 11.6 huruf b

adalah Bank Kustodian, Bank Kustodian dapat menunjuk pihak lain

untuk melakukan likuidasi REKSA DANA PNM SBN 90 dengan
pemberitahuan kepada OJK.

Manajer Investasi atau Bank Kustodian yang ditunjuk untuk

melakukan pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90 sebagaimana

dimaksud pada butir 11.6 wajib menyampaikan laporan penyelesaian
pembubaran kepada OJK paling paling lambat 60 (enam puluh) Hari

Bursa sejak ditunjuk untuk membubarkan REKSA DANA PNM SBN

90 yang disertai dengan:

a. pendapatdari Konsultan Hukum yang terdaftar di OJK;

b. laporan keuangan pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90
yang diaudit oleh Akuntan yang terdaftar di OJK; serta

c. akta pembubaran REKSA DANA PNM SBN 90 dari Notaris yang
terdaftar di OJK.

11.7 PEMBAGIAN HASIL LIKUIDASI

Manajer Investasi wajib memastikan bahwa hasil dari likuidasi
REKSA DANA PNM SBN 90 harus dibagi secara proporsional
menurut komposisi jumlah Unit Penyertaan yang dimiliki oleh
masing-masing pemegang Unit Penyertaan.

Dalam hal masih terdapat dana hasil likuidasi yang belum di ambil
oleh Pemegang Unit Penyertaan dan/atau terdapat dana yang
tersisa setelah tanggal pembagian hasil likuidasi kepada Pemegang
Unit Penyertaan yang ditetapkan oleh Manajer Investasi, maka :
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a. Jika Bank Kustodian telah memberitahukan dana tersebut
kepada Pemegang Unit Penyertaan sebanyak 3 (tiga) kali dalam
tenggang waktu masing-masing 10 (sepuluh) hari bursa serta
mengumumkannya dalam surat kabar harian yang berperedaran
nasional, maka dana tersebut wajib disimpan dalam rekening
giro di Bank Kustodian selaku Bank Umum atas nama Bank
Kustodian untuk kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang
belum mengambil dana hasil likuidasi dan/atau untuk
kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang tercatat pada
saatlikuidasi dalam jangka waktu 3 (tiga) tahun;

b. Setiap biaya yang timbul atas penyimpanan dana tersebut akan
dibebankan kepada rekening giro tersebut;

c. Apabila dalam jangka waktu 3 (tiga) tahun tidak di ambil oleh
Pemegang Unit Penyertaan, maka dana tersebut wajib
diserahkan oleh Bank Kustodian kepada Pemerintah Republik
Indonesia untuk keperluan pengembangan industri pasar modal.

11.8 Dalam hal REKSA DANA PNM SBN 90 dibubarkan dan dilikuidasi,

maka beban biaya pembubaran dan likuidasi REKSA DANA PNM
SBN 90 termasuk biaya Konsultan Hukum, Akuntan dan beban lain
kepada pihak ketiga menjadi tanggung jawab dan wajib dibayar
Manajer Investasi kepada pihak-pihak yang bersangkutan.
Dalam hal Bank Kustodian atau pihak lain yang ditunjuk oleh Bank
Kustodian melakukan pembubaran dan likuidasi REKSA DANA PNM
SBN 90 sebagaimana dimaksud dalam butir 11.6 di atas, maka biaya
pembubaran dan likuidasi, termasuk biaya Konsultan Hukum,
Akuntan, dan Notaris serta biaya lain kepada pihak ketiga dapat
dibebankan kepada REKSADANAPNM SBN 90.
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BAB XII
LAPORAN KEUANGAN REKSA DANA
PNM SBN 90

dbsdsa BKR

Dali, Bambang, Sulistivante, Dadeag & Al TRl L
"

1 BER e arul,
hmazhat the Wa

-

Mo, ; 00065/3.0262/AU.1/09/0413-1/1/111/2023

Laperan Auditor Independen

F Unit dan Bank
REKSA DANA PNM SEN 80

Opini

Kami telah mengaudd aporan keuangan REKSA DANA PNM SBN 90 ("Reksa Dana™) terlampr, yang
terdiri darl laporan posksl kewangan tanggal 31 Desember 2032, serta laporan labe-rug dan penghasiian
komprehendil tain, |[sporan aset bersih, [Bporan arus kas untuk tahun yang berakhir pada tanggal bersent,
sertn catatan atas laporan keusngan, termasuk (khtisar kebijakan akuntans: signifian,

Memurut opini kemi, laporan kewangan lerlampir menyajikan secara wajar, dalam semua hial yang material,
pasisl keuangan REKSA DANA PNM SBN S0 tanggal 31 Desember 2022, <erta Kinerja keUBRGAR, perunansn
asst bersih, ars kas untuk @hun yang berakfir pada fanggal tersebul, sesusi dengan Slandar Akuntans
Keuangan & Indonesia

Basis Opini

Kami melksanakan audit karmi berdasarkan Standar Audit yang ditetaphan oleb Insbitid Aksntan Publi
Indonesia. Tanggung jewab kami menurut standar tersebut diurikan lebeh lanjut datem paragral Tanggung
Jawab Auditor terhadap Audit atas Lagoran Keuangan pada laporan kami. Kami independen terhadap Reksa
Dana berdasarkan ketentuan etika yang relevan dalam awalit kami atas laporan keuangan di [ndonesia, dan
kami tel=h memenuhi anggung jawab et lainnya berdasackan ketentuan tersebut. Kami yakin batwa bukti
sudit yang telan kami peroleh adalah cukup dan tepat untuk menyediakan suatu basis bag: opini 3udit kami,

Jawab Manajer . Bank dan Pihak yang Bertanggung Jawab atas
Tata Kelola terhadap Laporan Keuangan

Manajer Investadi dan Bank Kustodian bartanggung jowasb Jtas penyusunan gan peryajan walar st
keuangan tersebut sesual dengan Standar Akuntansi Kevangan di Indoresia, :Lln nLus pengendalian internal
yang dianggap periu oleh Manajer investasi dan Bank dizn unfuk faporan
keuangan yang bebas dar kesalahan penyajpan materal, baik yang ﬂnebam:an oleh loecuranaan maupun
kesalaharn,
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Doli, Bambang, Sulistivanto, Dadang & Ali

Laporan Auditor Indeperden {laniutan]
No. : DOOES 3. 0262/AL, 1 /09/0413-1/ 1/ NIL/2023 (lanjuean)

Dalam peryusunan laporan keusngan, Manajer investasi ann Bark Kustodian bertangaung fawano urtuk
menily kemampuan Rekss Dana dalam gungh | SESU
dengan kondisinya, hal-hal yang berkaitan desgan wsana, dan basis
kefangsurigan usaha, kecush Manaje investas| dan Bank Kustodian memilikl intensi untuk mebkudas Reksa
Dana atau menghentikan operasi, atay tidak memidl alternatil yang realistis selin metaksanakantya,

Pihak yang bertanogung jawab ates tets kelol Jewab untuk qf proses
keuangan Relsa Dana.

Tanggung Jawab Auditor terhadap Audit atas Laporan Keuangan

Tupsan kam adalah untuk memensieh heyaskinan memada fentang apakah laporan keuangan Secars
keselyruhan beves dari kesalshan penysjian materisl, bak yang deebabkan oleh kecurangan maugpun
dan Lntuk hitk laporan auditcs vang mencakup opinl kank  Hayakinan memadal
merupakan cuatu tingkat keyakinan Tinggl, namin bukan merupakan suatu jaminan bahwa sudt yang
dilaksanakan berdasarkan snnd:r Audt akan selEl mendeteks| kesatahan panyajian matenal ketka hal
lersebut ada dapat oleh Qar Maupn alshan dan dianggep
materinl jika, Bad secarn individusl maugun secar agreget, dagat diskscextasikan secors waiae akon
mimengaruhl keputusan ekonom: vang dambll oleh penggura berdisarkan laporan kEuangan tersetu

Sanagal bagian dar suati sudit berdasarkan Standar Audit, kami g p don
selama aush, Kami juga

= Mengidentifilas! dan menilal isiko kesaiahan penyajan matenal dalam laporan keuangan, Baik yang
disebathan oleh kecurangan maugun dan prosedur audt yang
responsive terhadap risiko tersebut, seria memerclen bukll sudit yang cykup dan lepat unluk
menyediakan bass bagl opini kami. Risika Boak terdeteksinga kesalahan penyajan matessl yang
disebatkan cleh eecurangan lebih tnggn dan vang drsetabkan oleh kesalahan, karena kecurangan

depat itk Kolis, ghilangan  secara sangaja, ocermyatasn saiah, atsu
pengabaian pengendalian internal,
. suatu tentang o an |nternal yang relevan dengan audit untuk
mendesain prosadur nu:lat yang tepat sesum dengan kondeinga, tetapi hukan oniuk tujuen
opd atas k peEng: Internal Reksa Cann
. M serta estimasi akuntamsi dan

yang
pengungkapan ferkait yang ibiiat w Hanaper IvEStES dan Bank Kustomen

. bess akuntansi kelangsungan wsaha alsh Manajer investas; dan
Bank Kn.\mtlm dnn, berdnsarkan busti audit yang diperolen, apakan terdapal Siaty keticakpastian
material yang terhail dengan peristiva alau kondesi yang rlnnlL menyebabkan keraguan signifikan
otss kemampuan Reksa Dana  untuk hanya. Felika kami
menyimpulkan bahwa terdapat suatu Ioebdnhpastlan material, Iuwnl diharuskan wntuk menank
perhatian calam faporan audMor kami ke pengungkapan ferkait dalam laporan keuangan atau, jiKa
pengungkapan tersedut tdak memadal, harus menentukan apakah perlu untuk memodileas o
kami, Kesimpdan kami didasarkan pada bukt) audd yang diperoleh hingga t2nggal laporn sudior
kami. Namun, peristwa atau kendisi masa gepan capat menyebabhan Redss Cana tioak capat
mempertanankan kelangsungan usaha,
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Doli, Bambang, Sulistivanto, Dadang & Ali
Laporan Auditor Independen (lanjutan}
Na. - 000653 0262/8L1.1/08/0413-1/1/11172023 {lanjutan)

e  Mengevaluasi penyajian, swuktur, dan isi lapoan keuangan secara keseluruhan, termasuk
pengungkapannys, @an apsksh Iaparan keuangan mencermnkan transaks dan peristiva yang
mendasarnga dengan suaty cara yang mencapal penyafisn wajar,

Kami mengomurician kepada pihak yang bertanggung lawab aas (ata kelola mengenai, antara Lain, ruang

lingkup dan sast yang direncanakan atas audit, serts lemuan sudit signifikan, termasuk setiap defisisnsi
signifikan dalam pengendalian intemal yang tendentifikasi oleh kami selama audit.

Doli, Bambang, Sullstiyanto, Dadang & All

Dr. Bambang Hariadi, CPA
Surat 1jin Akunian Public No. AP.0413
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REKSA DANA PNM SBN 90
Laporan Posisi Keuangan
Per 31 Desember 2022 dan 2021

(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Aset

FPortofolio Efek

Catatan

(Biaya Perolehan Sebesar Rp. 351.649.080.420,-
dan Rp. 289.964.341.420,.- untuk tahun 2022 dan 2021)

Deposito Berjangka
Efek Sukuk
Efek Utang

Jumlah Portofolio Efek.
Kas

Piutang Bunga
Jumlah Aset

Liabilitas
Beban Akrual
Utang Pajak
Utang Lain - Lain

Jumlah Liabilitas

2034
234
2034

2¢;24:3;5
2536

Aset Bersih Yang Dapat Diatribusikan

Kepada Pemegang Unit

Jumlah Kenaikan (Penurunan) Nilai Aset Bersih
Transaksi Dengan Pemegang Unit Penyertaan

Jumlah Nilai Aset Bersih 10
Jumlah Unit Penyertaan yang Beredar 10
Nilal Aset Bersih Per Unit Penyertaan 2

2022

12.310.000.000
98.079.211.000
232 282665931

2021

20.500.000.000
99.973.067.461
172.260.471.720

342, 292.733. 81
105.092.564 1.601.915.344
4.986.665.004 4.377.749.256
347.763.634.499 298.713.203.781
81.646.698 55.834.940

- 26R7.738

28.243.184 21.103.978
109.889.882 79.626.656

62.784 222 480
284.869.522.137

347.653.744.61

324.846.924,411

1.070,2079

54.685.246.965
243.9048.330.160

298.631.577.125

278.070.424,027

1.073,9494

zmnnummu ates laporan kewangan yang werupakan bagion yong
terpisalkan dari laporan kexngan secara keseluran
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REKSA DANA PNM SBN 90

Laporan Laba Rugl dan Penghasilan Komprehensif Lain

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuall dinyatakan lain)

Pendapatan
Pendapatan Tnvestasi
Pendapatan Bunga 211
Keuntungan (Kerugian) Investasi
Yang Belum Direalisasi 2¢;12

Keuntungan (Kerugian) Investasi

22.983.809 038

{11.746.417.250)

13.973.463.098

(7.386.755.880)

Yang Telah Direalisasi 213 9.000.000 3326163137
Pendapatan lainnya 214 752,095 20.172.466
Jumlah Pendapatan 1958 993s.04n8l
Beban
Beban Investasi
Beban Pengelolaan Investasi 2e515 543.004.764 608 885439
Beban Kustodian %16 182,539,560 226,193,062
Beban Lain-lain 217 2424871625 1842501162
Beban Lainnya 218 750419 4034493
Jumlah Beban SISLIGI368 ZGSLE14156
Laba (Rugl) Sebelum Pajak Penghasilan 8098975 515 7.253.428.665
Pajak Penghasilan 2219 - -
Kenaikan (Penurunan) Aset Bersih
Yang Dapat Diatribusikan Kepada
Pemegang Unit B09BITSS1S 7.253.428.665
Penghasilan Komprehensif Lain
Pos-pos yang tidak akan direklasifikasi ke laba rugi - -
Pos-pos yang akan direklasifikasi ke laba rugi -
Jumah Penghasilan Komprehensif
Tahun Berjalan B09BITSS1S 7.253.428.665

Lihat caraan atas laporan kexangan yang merupokan bagian yang
idak terpisahkan dars faporan keuangon secara keseluruhan

Investment Management

50



REKSA DANA PNM SBN 90
Laporan Perubahan Aset Bersih

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal- Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

Transaksi
Dengan Jumlah
Pemegang Kenaikan
Unit Penyertaan Aset Bersih
Saldo Per 31 Desember 2020 55.696.648.315 47.431.818.300 203.128.466.615
Perubahan Aset Bersth pada Tahun 2021
Penghasilan Komprehensif Tabun Berjalan - 428 665 7.253.428.665
Penjualan Unit Penyertaan 250.000,000.000 - 250.000.000.000
Pembelian Kembali Unit Penyertaan (151,748 318.155) - (151.748.318.155)
Distribusi Kepada Pemegang Unit Penyertaan (10.000,000.000) - (10.000.000.000)
Saldo Per 31 Desember 2021 243.948.330.160 54.685.246 965 298.633.577.125
Perubahan Aset Bersih pada Tahun 2022
Penghasilan Komprehensif Tabun Berjalan - 8098973515 8.095.975.515
Penjualan Unit Penyertaan 50.000,000.000 - 50.000.000.000
Distribusi Kepada Pemegang Unit Penyertaan (9,078 808.023) 5.808,023)
Saldo Per 31 Desember 2022 184.869.521.137 62.784.222.480 347.653.744.617

Lihat cataran atas laporan kenangan yang wierupakan bagian yang
tielak terpisahkan dari lapsran kenangen secara kesehoruhan
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REKSA DANA PNM SBN 9%

Laporan Arus Kas

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal- Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
(Disajikan dalam Ruplah, kecuali dinyatakan lain)

2022 2021

Arus Kas Dari Aktivitas Operasi
22.374.893.290

Pencrimaan Bunga
Pembayoran Biaya Operasi (3.120.905.142) (2714.730.457)
Penerimaan Lainnys 3752095 20.172.466
Jumlah Kenalkan (Penurunan)

Kas Bersih Dari Aktivitas Operasi 19.257.740.243 9.871.988.972
Arus Kas Dari Aktivitas Tnvestasi
Pembelian Portofolio Efek, Bersih (61.675.755.000) (96.760.646.601)
Jumlah Kenaikan (Penurunan)

Kas Bersih Dari Aktivitas Investasi (61.675.755.000) 96.760.646.601)
Arus Kas Dari Aktivitas Pendanaan
Penjualan Unit Penyertaan 50.000.000.000 250.000.000.000
Pembelian Kembali Unit Penyertamn - (151.748.318.155)
Distribusi Kepada Pemegang Uit Penyertaan (9.075.808.023) 10,000,000.000)
Jumlah Kenaikan (Penurunan)

Kas Bersih Darl Aktivitas Pendanaan 40.921.191.977 88.251.681.845
Kenaikan (Penurunan) Kas (1.496.822.780) 1.363.024.216
Kas Awal Talun 1.601.915.344 238.891.128
Kas Akhir Tahun 105.092.564 60 )

Likar eatotan atas laporan kewangon yang werupakan bagion yang
tidak erpisahkan diort laporan kenangan secara koschawhar
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REKSA DANA PNM SBN 90

Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
a Kecuali dinyatakan lain)

REKSA DANA PNM SHN 90 adalah Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolekif bersifat tertwkn berdnsarkan Undang-Undang Pasar
Modal No, & tahun 1995, Reksa Dana Berbearuk Kontrak Investasi Kolekiif dianur dengan Surat Keputusan Keta Badan Pengawas Pasar
Modal (BAPEPAM) No. KEP-22PM/1996 tanggal 17 Januari 1996 yang telah diubah beberapa kal, terakbhi dengan Surst Keputusan
No.23POIK4/2016 tanggal 13 Juni 2016, tentang Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif, dan POTK. No. 2POIK.04/2020
tanggal 9 Januari 2020

Kontrak Investasi Kolekiif REKSA DANA PNM SBN 30 antara PT PNM Investment Management sebagai Mansjer Investasi dan PT Bank
Permata Thk, schagai Bank Kustodian dituangkan dalam akta No.09 tanggal 6 Desember 2016, yang omum d| w-p.m Hadijah. SH, Notaris di
Jakarta, Terakhir diubah dengan akia No,39 tanggal 27 Mei 2022 di buat dihadapan Hadijah, SH., Notar

REKSA DANA PNM SBN 80, teluh memperoleh pernyataan efektif pada tanggal 23 Desember 2016 melalui surat keputusan Oforitas Jasa
Keusngan (0JK) No: § - 7680472016

Sesuai dengan pasal 4 dari akta No.09 tersebut di atas, rjuan REKSA DANA PNM SBN 90 adalah unnuk memperoleh perumbuban nilai
investasi yasg optimal dalam jangka panjang dengan melakukan investasi pada Efek bessifr utang dan instrumen pasar uang.

Kebijukan imvestasi REKSA DANA PNM SHN 90 adalah minimam scbesar %% (scmbilan puluh persen) dun maksimum scbesar 1005
aly

{seratus persen) dasi Nilai Aktiva Bersih pada Efek Bersifat Utang eh Pemerintah dan minimum % (nel
persen) dan maksimum 10% (sepuluh pessen) dari Nilai Aktiva Bersih pada instrumen pasor uang dalam negeri dan‘atau deposito pada bank -
bank yang merupakan Badan Usalia Milik Negara (BUMN): peraturan perund: wan yang berlakn di Indonesia.

Manajer Investasi akan melakukan Penawaran Urnum atas Unit Penyerlaan REKSA DANA PNM SBN 90 secarn fers menerss dengan jumlah
sebanyak-banyaknya 2.000.000.000 (dua miliar) Unit Penyertaan, setiop Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 80 mempunyai Nilai
Aktiva Bersih awal sehesar Rp 1.000.- (seribu rupiah) pada hari pestam penawaran. Selanjutnya harga pembelian setiap Unit Peayertaan
ditetapkan herdasarkan Nilai Aldiva Bersih (NAB) REKSA DANA PNM SBN 90 pada akhir Hari Bursa yang bersanghutan.

PT PNM Invesiment Mangement schagai Manager Investasi didukung oleh tenaga profesional yang terdini dari Kommite Investasi dan Tim
Pengeloln Investasi, Komite Investasi aknn mengarahkan dan mengawasi Tim Pengelola Investast dalam menjalankan Kebijakan dan Stratcgi
Investasi sesuai dengan tujuan investasi. Komite Investasi terdiri dari

Anggola : Tjatur H. Priyono.
Bambang Siswaji
Ade Santosa Djsjanegara

Tim Pengelola Tnvestasi bectugas sehogai pelaksana harian atas kebijaksanaan, strtegi dan cksekusi investasi yang telah diformulasikan
bersama dengan Komite Investasi. Tim Pengelola Investasi terdiri dari

Ketua + Solahuddin

Anggotn  Bodi Gautama
Yulhendri
Rehan Novendra
Haydas Hanif Fatahillah
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Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
(Dissjikan dalam Rupish, kecual

2 Ikhtisar Kebijakan Akuntar
. Dasar Ponyusunan Laporan Keaangan
Laporan keusngan dissjikan sesuai dengan Standar Akuntansi Keuangan di Indonesia yang diterbitkan oleh Ikatan Akuntan Indonesia,
Penyusunan laporan keuangan Reksa Dana berdasarkan Surat Edaran SE OJK No. 14/SEOJK 042020 tanggal § Juli 2020 temtang Pedoman
Perlukuan Akuntansi Produk Investasi Berbentuk Kontrak Tnvestasi Koleklif dan Perataran OJK No. 33/POJK.04/2020 tanggal 2 Juni 2020
tentang Penyusunan Laporan Kevangan Produk Investasi Berbentuk Kontrak Investasi Kolektif
Diasa penyusunan laporan kecuali uatuk lspocaa s kas adalsh dasas akeusl, Mata wsog pelsporan yang digunakan unuk penyusuan

Iaporan kevangan Reksa Dana adalah Rupiah (Rp). Laporan kevangan l=mhut disusun berdasarkan nilai historis, kecuali beberapa akun
tertentu pengakuan ebijakan akunt sing akoun tersebut

b. Nilai Aset Bersib Per Unit

Nilai aset besih per unit penyertasn dibitung dengan cara membagi aset bessih Reksa Dana dengan jumlah unit penyertaan yang beredar
Nilai aset pada setinp hari kerja sjar dari aset dan liabilitas.

< Aset dan Linhilitas Kenangin
e, Knsiflkasi
Reksa Dans mengklosifikasikan aset keuanganaya berdasarkan kategori sebagai berikut pada saat peagakuan awal :
+ Aset keuangan yang diukur pada biaya perolehan diamortisasi.
+ Aset kewangan yang diukur pada nilai wajar melalui penghasitan komprehensit lnin;
+ Aset keuangan yang diukur pada nilai wojar melalui laba rugi;

stk i dismertisasi jika s sebagai berikut

+aset keuangan dikelola dalam model bisnis yang bertojuan untuk memiliki nsct kevangan dalam rangka mendapatkan ars kns
kontraktual; dan

+ persyaratan kontraktual dari aset keuangan teesebut memberikan hak pada tanggal tertentu atas arus kas yang diperoleh semata dari
pembuyaran pokok dan bunga dari jumlah pokok terutang.

Aset keuangan divkur pada nilai wajor melalui penghasilan komprehensif lain jika memenubi kondisi sebagai berikut:

« Aset keuangan dikelola dalam model bisnis yang bernsjuan untuk mendapatkan arus kas konwaktual dan menjusl aset kevangan; dan

o Kontraktual dari aset hi kriteria SPPL

Pada saat pengakuian awal, Reksa Duna dapat membuat piliian yang tidsk dupat dibatalkan wntuk meaysjikan instounen okuitas Yaag
ukan dimiliki uniuk di peniagangkan pada milai wajar melalui penghasilan komprehensi

Aset keuangan lainnya yang tidak mensenubi persyaratan untuk diklasifikasikan sebagai asset keuangan diukur pada bisya perolelian
dinmortisasi atau nilai wajar melalui penghasilan komprebensi uin, diklasi fikasikan sebagai diukur pada nilai wajar melalui laba rugi.

Sast pengakuan awal Reksa Dana dapat membuar peactspan yang tidsk dapat dibatalkan unnuk mengukur aset yang memenuhi
persyscatan untuk diukur pada bisya peroiehan disouortsasi staw nilsi wajar welabui penghasilan kowpsehensif lsin pads uilai wajar
melabui laba rugi, apabila penstapan lersebul mengeliminasi wlau secara signifikan mengurangi inkonsistensi pengakuran ata
pengakuan (kadang discbut sebagai “accaimfing mismatch ™).
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Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lain)

2 Ikhtisar Kebijukan Akuntansi - lanjuisn
. Asel dan Liabilitas Kenangan - lunjuian
. Klasifikasi - lajutan
Penilaian Model Bisais
Model bisais ditentukan pada level yang mencerminkan bagaimana kelonpok aset keuangan dikelols bersama-sama untuk mencapsi
tujuan bisnis lertentu.
Penilaian model bisnis dilakukan dengan mempertimbangkan, terapi tidak terbatas pada, hal-bal berikut:

« Bagaimana kinetja dari model bisnis dan aset kewangan yang dimiliki dalam model bisnis dievaluasi dan dilaporkan kepada personil
manajemen kunci Reksa Dana;

+ Apaksh risiko yang memengarubi Kiverja dari model bisis (emuasuk aset keuangan yang dimiliki dalam model  bisnis)
dan khususnya bagaimana cara aset keuangan tersebur dikelols: dan

* Bagaimana penilsian kinerja pengelola aset keuangan (scbagai comoh, apakah penilaian kinerja berdasarkan nilai wajar dari aset
yang dikelola atau arus kas kontraktual yang diperoleh).

Aset keuangan yang dimiliki untuk diperdagangkan atau dikelola dan penilaian kinerja berdasarkan il
wajar melalui laba rugi.

wajar diukur pada milai

Derivaif juga dikategorikan dalam kelompok ini, kecusli derivatif - yang ditetapkan sebagai instrumen lindung nilai efekiif.
Penilaian mengenai arus kas kontraktual yang diperokeh semata dari penbayaran pokok dan bunga.

Ulituk ruju il i, pokok i wbagai nilai wajar dari aset keu 0 pada saat pengakuan awal Bunga didefinisikan
sebugai imbalan untuk il waktu atas wang dan risiko kredit terkait jumish pokok terulang pad periode wakiu tertentu dan juga
iniko dan biaya peminjaman standar, dan juga marjin laba.

Penilsian mengenai ams kas koowaktal yang diperoleh semats dari pembayaran pokok dan bunga dilakukas dengan
mempertimbangkan persyaratan kontrakiual, termasuk apaksh asel kemangan mengandung persyoratan kontraktual yang  dapot
mersbah wakt ata jumlsh penilaian, Reksa D:

+ Peristiwa ko

fjensi yang akan mengubah waktu atau jumlsh ans kas kontrakiual;
« Fitur leverage;

+ Persyaratan pembayaran dimka dun perpanjangan kentraktual;

+ Persyaratan mengenaiKlaim yang terbatas atas anus kas yang berasal dari aset spesifik; dan
it yang daprat merubih nilsi waktu dasi elemen uang

Liabilitas keuangan diklasifikasikan kedalam kategori sebagai berikut pada saat pengakusn awal

bilitas kewangan yang diukue pada nilai wajar melalui laporan laba rugi, yong memiliki 2 (dua) sub-Klasifikasi, yaitu lisbilitas
Keuangan yang ditetapan demikian pada saat pengakuan awal dan lisbilitas kewangan yang telah diklasifikasikan dalam kelompok
diperdagangkan;

+ Liabilitas keuangan lain
Liabilitas keuangan lainnya merupakan lisbilitas kevangan yong tidak dimiliki untuk dijusl atou diteatukan sehogai nilai wajor
melalui laporan lsba rugi saat pengakuan liabilitas.

2. Pengakuan Awal

u Pembclian atm penjualan nset kevangan yang memerlkan penyeraban aset dalam kurun waktu yang telah ditctapkan olch
peraturan dan kebiasaan yang berlaku di pasar (pembelinn seci reguler) dinkui pada tanggal perdagangan. yaitu tanggal
Reksa Dans berkomitmen untuk membeli atau menjoal aset.

b Aset kevangan dan linbilitas keuangan pada awalnya divkur pada nilai wajamya. Dalam hal aset keuangan atan lisbilitas kevangan
tidake diklusifikasikan sebagai nilai wojor melalui laporan luba rugi, nilksi wajar tersebut ditumbab/dikurangi bisya transaksi yang
dupat — 7 ‘aset kevangan atau liabilitas kevangan
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Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Taliun Vang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desenber 2022 dan 2021
(Disajikan dalam Rupiah, kecuali

2 Ikhtisar Kebijakan Akunta

lanjutan
<. Aset dan Linhilitas Keuangan - linjutsn

c.2. Pengakuan Awal - lanjulan

Reksa Dans, pada pengakuan awal, dapat menetapkan sset keusngan dan lisbilitas keuangan tertentu sebagai nilai wajar melalui
Iaparan lsba rugi (opsi nilsi wajar). Opsi nilai wajar dapat digunakan hanys bila memenabi ketetapan sebagai berikut

+ penetapan sebagai opsi nilai wajor mengurangi st mengeliminasi ketidak-kensistenan pengukuran dan pengakuan (accounting
mismarch) yang dapat timbul; atan

+ aset keuangan dan liabilitas keuangan merupakan bagian dari portofolio instrumen keusngan yang risikonya dikelola dan dilaporkan
kepada manajemen kunci berdasarkan nilai wajar; atau

+ aset keusngan dan lisbilitas keuangan terdici dari konwak utama dan derivatif melekat yang harus dipisshkan. tetapi tidak dapat
mengukur derivatif melekat secara terpisah

. Pengukuran Seteluh Pengakuan Awal

Aset kevangan dalam kelompok aset keangan yang diukur pada nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain dan asel kevangan
dan lishilitas keuangan yang diukus pada nilai wajar melalui laporan luba rugi diukur pada nilai wojamya.

Aset . ehan diamortisasi dan liabilitas keuangan lninnya dinkur poda biaya perolehan diamortisasi dengan
menggunakan metode suku bungs efekiif

e, Penghentian Pengakuan
Aset keunngan dihentikin pengakuanny jiks:

+ Hak konirakual tas arus kas yang berasal dari aset keuangan tecsebut berskhir; atau

+ Reksa Dana telah mentransfer haknya untuk menerima arus kas yang berasal dari aset tersebut atau menanggung  liabilitas untuk
membayorkan arus kas yang diterima tersebut secara penub tanpa penundaan berarti kepada pibak ketiga dibawsh kesepakatan
pelepasan, dan antara () Reksa Dana telah mentransfer secara substansial selurub risiko dan manfaat atas aset, atau (b) Reksa Dana
tidak mentrans fer maupun tidak memiliki secara substansial selurub ristko dan manfaat atas aset, tetapt telah mentransfer kendali
ains asel

Ketika Reksa Dana telah mentransfer hak untuk menerima arus kas dori aset atau telsh memasuki kesepakatan pelepasan dan
tidak mentransfer serta tidak mempertahankan secara substansial seburub risiko dan manfaat atas aset atau tidak menteansfer kendali
atas ased, aset diskui Reksa Dana yang jutan atas asel ersebut

Pisjaman yang diberikan dibapusbulukan ketiks tidak terdapat prospek yang realistis  mengenai pengembalian pinjaman atau
hubungan normal astars Reksa Dana dun debitur telah berakhir. Pinjansan yang tidsk dapat  dilunasi tecsebut dilapusbukukan
dengan mendebit cadangan kerugian peuruman pilai,

Lisbilitas kewangan dibentikan pengakuanaya jika liobilitas yang ditetapkan dalam konrak dilepaskan atwu dibatalkan atau
kadaluarss,

Jika suatu lisbilitas kewangan yang ada digantikan dengan liabilitos yang loin oleh pemberi pinjaman yang sama pada. keadaan
yang secara substansial berbedn, atau berdasarkan suatu liabilitas yang ada yang secara substansial telah diubah, maka pertukaran atau
modifikasi terschut diperlakukan schagai penghentian pengakuan liabilitas awal dan pengakusn liabilitas baru, dan perbedaan nilai
torcatat masing-nsing diskui dalam laporan laba rugi

. Pengakuan Pendapatan dan Beban
+ Pondapatan dan beban bunga atas aset keuangan yang divkur pada nilai wajar melalui penghasilan komprohensif — lain serta aset
keuangan dan lisbilitns kewangan yang dicatat berdasarkan biaya perolchan dismortisasi, diskui pada laporan lba rugi
dengan menggunakan metode sukn bunga efcktif

Jumlah tereatat bruto aset kenangan adalah biaye perolehan diomortisasi aset kenungan sebelum disesusikan dengan cadangan
penurunan nilai

Dalam menghitung pendapatan dan beban bunga, tingkat bunga efektif diterapkan pada jumlah tercatat bruto aset (ketika aset
tersebut bukan aset kewsngan memburuk) atat techadap biaya perolehan diamortisasi  dari liabilitas.
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1 Ikhtisar Kebijakan Akantansi - lanjutan
¢. Aset dan Liahilitas Keuungan - lnjitan
5. Pengakuan Pendapatan dan Beban - linjiian
Untuk aset keuangan yang membaruk setelsh pengakusan awal, pendapatan bunga dibitung dengan menerapkan tingkat bunga efekiif

terhadap biayn perokhan diamortisasi dani aset kewangan terscbut. Jika aset terscbut tidak lagi memburuk, maka perhifungan
pendapatan bunga tingkat terhadap nilai fercatat bruto dari aset keuangan terscbut

Untuk aset keuangan yang telah mensburuk pada saat pengakuan awal, peadapatan bunga dihitung dengan menerapkan tingkat bungs
efektif terhadap bisya perolehan dismortisssi dari aset keusngan tersebut. Jika aset tersebut Gidak lagi memburuk, maka perhinungan
pendapatan bunga akan tetap dibitung dengan menerapkan tingkal bungs efektif terhadap biaya perolehan diamortisasi dari aset
kevangan tersebut

+ Keuntungan dan kerugian yang timbul dari peruhahan milai wajor aset kewangan dan Hbilitas kevangan yang diklusifikasikan
sebagai dinkur pada nilai wajar melalui laporan [aba rugi diakui pada laporan laba mgi,

Pada sant aset kevangan dibentikan pengakuannys atau dilakukan penuruman nilsi, keuntungan ateu kervgian kumulatf yang
schelumaya diakui dalam ckuitas harus diokui pada laporan laba rugi.

6. Reklasifikasi Aset Kenangan

Reksa Dana mereklasifikasi aset keuangan jika dan banya jika, model - bisnis untuk pengefolaan aset kenangan berubah.

Reklasifikasi aset keuangan dasi Klasifikasi biaya perolehan yang dismortisasi ke Klasifikssi nilal wajar melalui laba rugi dicatat
sebesar nilai wajaraya. Selisih antara nilai tercatat dengan nilsi wajar diakui sebagai keuntungan atau kerugian pada lsba rugi.
Reklasifiksi aset kevangan dari klasifikasi biaya perolehan yang diamortisasi ke Klasifikasi nilai wajar melalui penghasilan
komprehensif lain dicatat schesar nilai wajarnya.

Reklasifikasi aset keuangan dari klasifikasi nilai wajor melalui penghasilun komprehensif kain ke klasifikasi nilai wajar melalui laba
rugi dicatat pada wajar, Keuntungan stau kerugian yang behum direalisasi direklnsifikasi ke luba rugi

Reklasifkasi aset keaangan das Kasifiast il wajar melala peaghasilan konprshensit Lo ke Klsiflkasi bisys pmmm ymg
dismotisasi dicatat pads il tercatat. Keuntuagan atau kerugian yang i luarus dismortisasi

efektif sampai dengan tanggal jatuh Lempo instrumen tersebul.

Reklasifikasi asel keangan dari Klasifikasi nilai wajar melalui laba rugi ke klasifikasi nilai wajar melalui penghasilan kemprehensif
lain dicatal pada nilai wajar.

Reklasifikasi aset kewangan dari klasifikasi nilsi wajar melalui laba rugi ke Klasifikasi biaya perolchan yang diamortisasi dieatal pada

nilai wajar,
7. Saling Hapus
Aset keangan dan liabilitas keuangan saling hapus buku dan nilsi netonya dissjikan dalams laporan posisi kevangan jiks, dan
hanya jika Reksa Dana memiliki hak yang berkekuatan hukum untok melakukan saling hapus atas junlah yang telah diakui
tersebut dan adunya maksud unnk meayelesaikan secara neto atay usuk  merealisasikan aset dan menyelesaikan lisbilitasny
secara bersansasn,
Hal yang berkekuatan bukum haros tidak kontinjen atas peristiwa di masa depan dan harus dapat dipsksakan di dalam situasi bisnis
yang normal, peristiwa kegagalan atau kebangkrutan dari reksa dana atas seluruh pifak lwan,
Pendapatan dan beban disajikan dalam jumlah neto hanya jika diperkenankan oleh standar akuntansi
8. Pengukuran Biaya Diamortisa

Biaya perolehan dismortisasi dari aset keuangan otau lisbilitas keuangan adalah jumlah aset kevangan atau liabilitas keuangan yang
divkus pada sast pengakuon awal dikurangi pembayaran pokok pinjoman, ditamboh oteu dikurangi amorisosi kumulatif
menggunukan metode suku burga efeliil yang dibitung dori selisih antara niloi pengakuan awal dan nilai jotuh temponya, dan
dikurangi penurunan il
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2. Ikhtisar Kebijakan Akunts

lanjutan

. Ased dan Linbilitas Kenanga

lanjutan
<. Pengukuran Nilai Wajar

Milli wajar adalah barga yang akan diterimu untuk menjual suaty asel atau harga yang skon dibayar untuk mengaliken suatu shilitas
dalam transaksi teratur antara pelak pasar pada tanggal pengukuran.

Pengukuran ailai wajar mengasumsikan bahwa transaksi untuk menjual aset atau mengaliikan labilitas terjodic

« D pasar utama untuk oset dan liobilitas tersebut; atau

 Jika tidak terdapat pasa utams, dipasar yang pals unruk aset atan Eabilitas tersebut

Pengukuran nilai wajar st non keuangan memperhitungkan kemampuan pelaku pasar untuk menghasilkon munfast ekenemik dengan
menggunakan asct dalam penggunaan tertinggi dan terbaiknya atau dengan menjualoya kepadu pelaku pasar lain yang akan
menggunakan aset terscbut dalam penggunaan tertinggi dan terbaiknya

tersedia, Reksa Dana mengukur nilai wajar dori suatu instrumen dengan menggunakan harga kuotasi di pasar akiif untuk insirumen
terkait, Suatu pasar dianggap aktif bila harga yang di tersedin sewaktu-waktu dari bursa, k fifealer) . perantara
efeck (broker) , kelompok industr, badan pengawas (pricing service or regulatory ogency). dan harga terschut merupakan transaksi
pasar aktual dan teratur terjadi yang dilakukan secars wajar.

Reksn Dana menggunakan teknik penilaian yang sesusi dakm keaduan dun dimana data yang memadai tersedia untuk mengukur nilai
wajar, mengoptimalkan penggunaan input yang dapat diobservasi yang relevan don meminimalkan penggunaan input yang tidak dapat
diohservasi

Semna uset dan lishilitas dimana nilai wajar diukur atau diungkapkan dalam laporan kevangan dapat dikategorikan pada level hirarki
il wajar, berdasarkan tinglatan input ferendah yang signifikan atas pengukuran nilai wajr seeara keseluruhan :

- Tingkat 1: harga kuotasian (tanps penyesusian) di pasas akiif untuk aset atau
pengukuran.

iablitas yang identik yang dapat diakses pads tanggal

*+ Tingkat 2: input sclain harga kuotusion yang termusuk dalam kevel | yang dapat diobservasi untuk aset dan liabilitas, baik secar
langsung atau tidak langsung

 Tingkat 3: input yang tidak dapat diobservas untuk aset dan iabilias,

Untuk aset dan lisbilitas yang diakui padn Inporan keusngan sccara berulang. Reksn Dana menentukan apakah terjadi transfer antarn

level di dalam hirarki dengan cara mengevaluasi kategori (berdasarkan input leval terendah yang signifikan dalam pengukuran nilai
wajar) setiap akhir periode pelaporan.

Reksa Dana untuk tujuan pengungkapan nilai wajar, telah meneatukan kelas aset dan linbilitas berdusarkan sifat, karakteristik, risiko
aset dan liabilitas, dan level hirrki nilai waju

Jika pasar untuk instrumen kevangan Gidak akif, Reksa Dana menetapkan nilai wajor dengan nenggusakan teknik penilaian. Teknik
penilainn meliputi penggunaan transaksi pasar terkini yang dilakukan secara wajar oleh pilak-pibak yang mengerd, berkeinginan (jika
tersadin), referensi atas nilni wajor terkini dari instrumen lain yang secara substansial serupn dan analisis arus kas yang didiskonto,
Reksa Dana menggunakan erediy risk spread sendiri unnuk weneonukan nilai wajar dari liabilitas derivatif dan lisbilitas Lainoya yang
telsh ditetapkan menggunskan opsi nilai wajar.

Ketikn terjadi kenaikon di dakm credt spreadt, Reksa Duma mengakui keuntungan atos lisbilitas tersebut sebogai skibat penurunan
nilai tercatat liabilitas, Ketika terjadi penurunan di dalam credit spread . Reksa Dana mengakui kerugian atas linbilitas tersebut sebagai
akibat kenaikan nilai tercatat lisbilitas.
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Pada Tanggal- Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
li dinyatakan lain)

Itisar Kebijakan Akustansi - bjutan
e Aset dan Liabilitas Keaangan - lanjuisn

9. Pengukuran Nilai Wa

lanjutan

Relsa Duna menggunakan beberapa teknik penilaian yang digunakn secara umam untuk menentukon nilai wajor dari instrumen
keuangan dengan tingkat kompleksitas yang rendsh, seperti opsi nilai tukar dan swap mata wang. Input yang digunakan dalum tekaik
peniliian untuk instrumen keusngan di atas sdalsh dats pasar yang diobservasi.

Untuk instrumen kewangan yang lidak asempunyai harga pasar, estimasi atas nilsi wajar diteatukan dengan mengacu pada nilsi wajar
instrumen lain yang substansinys sama atau dihitung berdusarkan ckspektasi arus kns yang diharapkan terhadap asel neto cfek-cfck
tersebut

Fada saat nilai wajar dari unlisted equity insiruments tidak dapat ditcatukan dengan handal, instrumen tersehut dinikai sebesar biaya
peroleban dikurongi dengan penurunan nilai, Nili wajar atas kredit yang diberikan dan piutang. seta lishilitos kepada bank dan
masabah diteniukan menggunakan nilai berdasarkan arus kos koatrakiual, dengan mempertimbangkan kualitas keedit, likuiditas dan
biya.

s esangan yang il kil yang akan it ik dengan gk bargs penwacan; set hewangan diiliki
atau liabilitas yang akan diterbitkan dokur Jika Reksa poisi aset dan labil tas dimana
risiko pasamyn saling hapus, maka nilai tengah dari pasar dapat dipergunakan unfuk menentukan posisi risiko yang saling hapus
tersebut dan menerapkan penyesumian ferscbut feshadap hargn penawaran afu harga perminiaan terfdap posisi erbuka neto et open
positfan) , mana yang lebil sesusi

€10 Cadangan Kerupian Penurunan Nilai atas Aset Keuangan

« Relsa Dana mengakui penyisiban kerugian kredit ekskpektasian pada instrumen keuangan yang tidak dinkur pada nilai wajar
melalui laba rugi.

+ Tidak ad penyisban kerugian kredit ekskpektasian pada investasi instrumen ekuitas,

*Reksa Dana mengukur cadangan kerugion sejumish kerugian kredit chspektasion  seponjong  wnmmya, kecuali untuk  hal
berikut, diukur sejumiah kerugian kredit ekspektasian 12 bulan:

« instrurmen utang yang mensiliki i

o redit rendsh pada tanggal pelaporan; dan
+instrumen kevangan lsimnya yang risiko kreditnya tidak meningknt secam signifikan scjak pengakuan iwal

Reksa Dana menganggap instrumen uiang memiliki sisiko kredit yang readah ketika peringkat risiko kreditnya setara dengan definisi
investinent grade yang dipshani secara global.

Kergian kredit ckspektasian 12 bulan adalsh bogion dori kemgion kredit ekspeklasion seponjang umurmya yang
mesepresentasikan kerugian kredit ekspektasian yang timbul dari peristiva gagal bayar instrumen keuangan yang mungkin terjadi
dalam 12 bulan setelah tanggal pelaporan

€101, Aset Kenangan Vang Direstrukturi

Jika ketentun sel keunngan dinegosiasikan ulang ainu dimodifikasi ata aset kevangan yang ada diganii dengan yang
by karers kesiin keomgan peminjam. maka diskskan penilsian apukah aset kevangen yang ada bares dibeotikan
dan kerugian kredt ekspek ke sehugai berikot

 Jika restrktuisasi ik mengakibatkan penghesian pengakian sset yang . ks aris ks yang diperkiskan yang
timbul dari aset keuangan ks dari ased yang ada,

+Jikn restrukturisasi akan menghusillkan penghentian pengalatan aset yang ada, maks milai wajar aset banu diperlakukan
sebgai arus kas akhir dari aset kevangan yang ada pada swat penghentian pengakuannya. Jumiah ini dimasokkan dalam
perhirungan kekurangan kas dari aset keuangan yang ada yang didiskomokan dari tanggal penghentisn pengakuan ke
tanggal pelaporan menggunakan suku bunga efekiif awal dari sset keuangan yang ada.
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Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tabun Yang Berakhir Pada Tangga
iDisajikan dalam Rupish, kecuali dinyatak

Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021

7. Tih

r Kebijakan Alarmtunsi - linjuian
. Aset dan Linbilitas Keuangan - bajutas

.10 Cadangan Kerugian Penurunan Nilai atas Aset Kewangan - lanjutan
€102, Pengukuran Kerugian Kredit Ekspektasian

Kerugian Kredit probabilitas dari kerugian kredit yang diukur sebagai berikut:

+ aset keuangan yang tidsk memburuk pada tanggal pelaporan, kerugian kredit ekspekiasian diukur sebesar selisih antara
milai kini dori selurub kekurangan ks (yaitu selisih antara arus kas yang terutang kepoda Reksa Dana sesuai dengan
kontrak dan arws kas yang diperkirakan akan diterima. oleh Reksa Dana):;

« aset kewangan yang memburuk pad tangeal pelaporan, kerugian kredit ckspektasian diskur schesar selisih antara jurmlah
tercatat bruto dan nilai kini ars kas masa depan yang diestimasi;

+komitmen pinjaman yang belum ditarik, kerugian krodit ekspektasian dinkur schesar sclisih antaca nilai kini jumlab arus
Keas ik komitmen ditarik dan arus kas yang diperkirakan skan diterima oleh Reksa D

+ kontrak: jaminan keangan, kerugian kredit ckspektasian dinkur schesar selisih antara_pembayamn yang diperkirakan
untuk mengganti pemegang atas kerugian krodit yang terjadi dikurangi jumish - yang diperkirakan dapat dipulihkan,

€103 Aset Keuangan Yang Memburuk
Puda setiap tanggal pelaporan, Reksa Dana menilai apakah aset kevangan yang dicatal pada biaya perolehan
diamortisasi don aset keuangan instmmen wang yang dicatat pada nilai wajar melalui penghasilan komprebensit lain
mengalami penurunan nilii kredit (membaruk). Aset kevangan memburuk ketika sutu atau lebib peristiwa yong memiliki
darmpak merugikan atas estimasi arus kas masa depan dari asel Keuangan teluh terjadi

Bukti bahwa aset kewangan mengalami penurunan  vilai  kredit (memburuk) temasuk data yang dapat diobservasi
mengenai peristiwa berikut ini:

* kesulitan. kevangan signifikan yang diakani penerbit atay pihak peminjam;

« pelanggaran kontrak, seperti peristiwa gagal bayar atau peristiva tunggakon:

« piliak pemberi pinjaman, untuk alasan ckonomik st kontroktual sehubungan dengan kesulitan keuangan yang dialami pibak
peminom, telah memberikan konsesi pada  pibak peminjam yong tidak mungkin diberikan jika pibak peminjam tidak

mengalami kesulitan teesebut;

« terjodi balwa pihiak peminjomn ‘melakukan reorganisasi keuangan binnya; atan

« hilangnya pasar akuif dari aset keuangan akibat kesulitan kevangan.

©10.4. Aset Keuangan yang Dibeli atan yang herasal dari aset kevangan memburuk (Purchased or originaied-
impaired financial assets - POCI)

Aset keuangan dikategorikan schagai POCI apabila terdapat bukii objektif penurunan nilai pada saat pengakuan awal. Pada
saat pengakuan awal, tidak ada penyisihan kerugian kredit yang diakui karena harga pembelian atau milsinya telah termasuk
estimasi kerugian kredit sepanjang urmurmya. Selanjuinya, perubahan kerugian kredit sepanjang umurmya, apakah positif atu
negatif, dinkui dalam lapocan liba rugi scbagai bagian dari penyisiban kemgion kredit,
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Catatan Atas L

sporan Kenangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Padn Tanggal- Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021

(Disaijikan dal,

Rupiah, i lain)

. Tkhtisar Kebijakan Aluntansi - lajotan

€. Avel dan Lisbilitas Keangan - bajutan

10 Cadangan Kerugian Penurunan Nilai atas Aset Keusngan - lanjutan

€107, Perhitungan Penurunan

o Kas

5. Penyajian Penyisihan Kerngian Kredit Ekspektasinn Dalam Laporan Posisi Keaangan
Penyisiban kerugian kredit ekspoktasian disajikan dakam laporan posisi keuangan sebagai herikut

+aset kewangan yang diukur pada binya perolehan dinmortisasi, penyisiban keruginn kredit ckspektasian disojikan schagai
pengurang dari jumlah tercatat bruto aset

+ komitmen pinjaman dan kontrak jaminan kevangan, umumnya penyisihan kenugian kredit ekspektasian disajikan sebagai
provisi;

+ instrumen keuangan yang mencakup komponen komituen pinjaman yang telsh ditarik dan behum ditarik, dan Entitas tidak
dapal mengidentifikasi kerugian kredit ckspekiasian komponen komitmen pinjaman yang teluh ditarik secara terpisah dari
kompanen komitmen pinjaman yang belum difarik, maka penyisihan kerugian kredit ckspekstasian tersebut digabungkan dan
disajikan sebagai pengurang dari jumlalh tercatat bruto Sotiap kelebilian dari penyisihan kerugian kredit ekskpektosian atas
jumlh bruto disajikan sebagai provisi: dan

instrumen utany yang diukur pada nilsi wajor melalui penghasilun komprehensif lain, panyisiban keruginn kredit ekspeltasion
tidak diakui dalam laparan posisi kesangan karen jumlah tercatat dari aset-aset ini adalah nilai wajamya. Namun demikian
yisihan k kredit ekspektasi dan diakui if lain komponen nilai wajar.

. Penghapusan

Pinjaman dan  insirumen butang dihapusbuluken ketika tidak ada prospek yang realistis uniuk memulibkan aset kevangan
secars  keseluruhan  atau secars parsial. Hal ini pada wmumnya terjadi ketika Reksn Dana menentukan bahwa peminjam
tidak memiliki aset atau sumber penghasilin yang dopat menghasilkan arus kas yong cukup unk membayar jumlsh
yang  dihapusbukukan, Namun demikian, sset keuangan yang dibapusbukukon masib bisa  dilakukan tindakan
penyelamatan sesusi dengan prosedus Reksa Dana dalam rangka pemuliban jumlah yang jatah tenpo.

Secara Individual

Reksa Dana menetapkan pinjaman yang diberikan yang hars dievaluasi peaurunan ailainys secara individual, jika memeaui
salah satu kriteria di bawah ini-

+ Pinjaman yang diberikan yang secara individual memiliki nilai  signifikan: atan
+ Pinjuman yang diberikan yang dircstrukturisasi yang sccarn individunl memiliki nilni signifikan.

. Porhi

Secara Kelektif

ngan Penurunan

Reksa Dana menetapkan pinjanan yang diberikan yang harus dievaliasi penurunan nilsings secara kolekiif, jika memenuhi
salah satu kriteria di bawah ini:

- Pinjoman yang diberikan yang secara individual memiliki nilsi tidak signifikan: atau

 Pinjaman yang diberikan yang direstrukturisasi yang secara individual memiliki nils tidak signifikan

Kas meliput kas di bank yang bebas dipergunskan unmuk membiaysi kegiatan Reksa Dana
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Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Taun Yang Berakhir Pada Tanzzal Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
(Disajikan dalam Rupiah, i

2. Ibtisar Kebijakan Abuntansi - bjutsn

«. Pendapatan dan Beban

Pendapaton bunga dari instrumen pasor vang, deposito berjangka dan cfek wtang diakui secara akrual berdasarkan proporsi waktu, nilai
‘nominal dan tingkat bunga yang berlaku

Kenungan pan kerugin yang bl il aiba konakan s peruun bacgs pase (sl wajr sena keontngan o kel
iavestasi yang i disajikan dalam laba talhun berjalan.

Beban yang berhubungan dengan pengelolann investasi diakui secara akrual dan harian,
£, Sifat dan Transaksi Pibak-Pihak Berelasi

Piliak berelasi adalsh orang atau entitas yang teckait dengan entitas yang menyispkisn laporan keuanganaya.

£1. Orang atau anggota kehs i celasi d itas pelape jika orang tersebut:
1), Memiliki pengendalian atau pengendalian bersama atas eatitas pelapor,
2). Memiliki pengarub signifikan atas entitas pelapor; atau
3). Personil manajemen kunci entitas pelapor atau entitas induk entitas pelapor.

£2. Orang

u anggota keluarga terdekat mempunyai relasi dengan entitas pelapor jika orang tersebut:

1) Entitas dan entitas pelapor adalah anggota dari kelompok usaha yang sama (artinya entitas induk, entitas anak, dan entitas anak
berikutnya terkait dengan entitas luin)

2). Saru entitas adalah entitas asosinsi atsu ventura bersama dari entitas lnin (atau entitas ssosiasi sty ventura bersama yang
‘merupakan anggota suatu kelompok ussha, yang mana enitas lain tersebut adalsh anggotanya).

33, Kedua entitas terscbut adalah ventur bersama dari pihiak ketiga yang sama

4), Satu entitns adalah ventura bersama dari ketiga dan entitas yang h d ketign

$). Entitas tersebur adalsh sust progran imbalan pascakerja untuk ibalan keeja dori salsh saru entitas pelapor sty entitas yang
terkait dengan entitas pelapor. Jika entitas pelapor adalah entitas yang menyelenggarakan program tersebut, maka entitas spansor
jugn berelasi dengan enditas pelapor.

61, Enitas yang dikendalikan atwu dikendalikan bersama oleh orang yang diideni ikasi dalam huraf (£1).

1. Orang yang diidentifikasi dalam huruf (£.1) (1) memiliki pengaruh signifikan atas entitas atau personil mansjemen kunci entitas
(atau entitas induk dari entitas).

Semua transaksi dengan pisk-itk berslsi, bui yung dilkukan dengan tou tidak dengan sl bungn san s, persyarutan dan
kondisi yung. il pihak ketiga,
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Catatan Atas Laporan Kenangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal Tangg;
(Disajikan i I i

31 Desember 2012 dan 2021

3. Tihtisar Kebijakan Akuntansi - lnjusan
£ Pajak Penghasilan

Bieban pajak kini diteatukan berdasarkon penghasilan kens pajak dalan tabun yang bersanghutan yang dilitung besdasarkan arif pajak yang
berlsk

Pads tanggal 30 Agustus X ! PP No.91/2021 tentang Peratursn Pemerintah No. 62009 tentang
Pajak Penghasilan atas Penghasilan berupa bunga dar/atau diskonto dari obligasi yang diterima dan/atan diperoleh wajib pajak Reksa Dans
yang terdaftar pada Otoritas Jasa Keuangan sebesar 10% untuk tahun 2021 dan seterusaye.

Perubahan Tarif Pajak Badan

Pads tanggal 31 Maret 2020, sebagai bagian dari stinulus ekonomi unruk perfindugan dampsk Covid-19, pemerimiah Republik Indonesia

igunumkan Peraturan Pemeriatah Pengganti Undang-undang {“Perpu”™) No. 1 Tabun 2020 tentang Kebijakan Kenangon Neara dan
Stabiie Sistem Keuangan sk Penanganan Pandemi €arona Virus Disease 2019 (Covid-19) daniatua Dalam Rangka Menghadaps
Ancaman Y ang Sistem Keuangan,

Perpu N1 Tubun 2020 mengatur, snsara i, pecmmnsn taif pajak bocan sebagai berikut:

- Untuk tahun pajak 2020 dan 2021 dari 25% menjadi 22%;

« Mulai tahun pajak 2022: dari 22% menjadi 20%;

« Perusahann Terbukn dalam negeri yang memenubi kriterin tambahan tertentu dapat memperolch tarif pajak sehesar 3% lebih rendah dari
arif pajak yang discbutkan di atas.

Berdasarkan Undang-Undang Republik Indonesia Nomor 7 tahun 2021 tentang Harmonisasi Peaturan Perpajakan Pasal 17(b) wajib Pajak
badan bukum dalam negeri dan bentuk usaha tetap scbesar 22% yang mulai berlaku pada tahun pajak 2022, Sebagai konsckuensinga, Perpn
.1 tahun 2020 yang mengatur tentang tarif PPh badan sebesar 20% per tahun pajak 2022 pun dicabut dan dinyatakan tidsk berlak.

Obyek pajak penghasilan terbatos hanya pada penghasilan yang diteritna olel Relsa Dana, sedangkan pembelion kembali (pelunasan) unit
penyertaan dan pembagian lsba (pembagian uang tunai) yang dibayarkan Reksa Dana kepada pemegang unit penyertaan bukan merupakan
wbyek pajak penghasilan.

Penghasilon utama Reksa Dana, merupakan obyek pajak final dan‘atan bukan merupakan obyek pajak penghasilan, sehingga Reksa Dana
tidak meagaki aset dan lisbilitss pajak tangguhan dari pecbedsan temporsr juiala tevcatat aset dan lisbilitas menurat lapocan keusngan
dengan dasar pengensan pajak aset d dengan

£ Penggunaan Est

Penyusunan laporan. kevangan sesuai Standar Akuntansi Kevangan di Indonesia mengharuskan Manajer Investasi membuat taksirn dan
asumsi yang mempengaruhi jumlah aset dan libilitas, sera pengungkapan oset dan liobiliias kontinjensi pada tanggal laporan. posisi
kevangan dan jumiah pendapatan dan beban seha periode pelaporan. Realisusi dapat berbeda dengan taksiran tersebut
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Catatan Atas Laporan Kevangan

Untak Tabun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
(Disajikan

3. Instrumen Keuangan
a.Klasifikasi Asct dan Liabilitas Kewangan

Ringian ikhiisar h!lualxn sluntans don mtode yung diterapkan (tenmasuk it stk penglkn, dusar ponguran, dan dusar
pengakisan p bebian) untuk setiap Klasifik dalam Catatan 2

Klasifikasi aset kevangan pada tanggal-tanggal 31 Desembee 2022 dan 2021 adalah sebagai berikut

2022
Pada Nilai Wajar Melalui
La n Laba
Kelompak Ditetapkan
Diperdagangka  Untuk Dinkur — Biaya Peralehan

n Pada Nilai Wajar __ Dismortismsi dumlah
Kas - - 105092564 105.092564
Poriofolio Efck S 0I6LETESH 1230000000 342671 E76931
Piuang Bunga - . SDRRE6S 004 4 936,665,004
Jumlsh © IWNIGLETENN  ITADLIZTEGE 347763634499

202
Pada Nilai Wajar Melalui
La Lal
Kelompak Ditetapkan
Diperdagangka  Untuk Dinkur  Biaya Peralehan
Puda Nilai Wajar _ Dismartisasi dumlah

Kas - - 1.601.915.344 1.601.915344
Portofolio Efek - ANISUEE 20500000000 292733530181
Piutang Bunga - - 4377749256 4377749256
Jumlah - 27223350081 26475.664.600 295713203781

Pada tanggal-tanggal 31 Desember 2022 dan 2021, nilai wajar aset keuangan tidak berbeda material dengan nilai tercatatnys,

Klasifikasi liabilitas keuangan poda tanggal-tanggal 31 Diesember 2022 dan 2021 adalah sebagai berikut

201
ukur Pada
Biaya Perolehan
YVang
Diamartisisi J
Beban Aksual §1.646.698 §1.646.608
Utang Lain - Lain 28243184 28243184
dumlah 109889 552 59882
20
ur Pada
Biaya Perolehan
Yang
Diamar Jumi
Boban Aknual 55834540 55534940
Utang Lain - Lain 21103978 21103978
Jumiah 76938018 T6038918

Pada tanggal - tanggal 31 Deseuber 2022 dan 2021, liabilitas keuangan tidak berbeda material dengan nilai tercatstiya,
Utang pajak fidak diklasifikasikan sebagai liabilitas keuangan
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Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desomber 2022 dan 2021
(Di Rupiah, ke linyatakan lain)

3. Instrumen Kenangan

b. Manajemen Dana Kelolaan

Reksa Dana mengelola duna kelolaan ditujukan untuk memastikan kemampuan Reksa Dana melanjutkan waha secara berkelanjotan,
mendukung. iivitas investasi Reksa Duna dan mbal basil kepoda pemegang unit penyertaan.

Usiuk memelihars ataw mencapai struktur dans kelolsan yang optimal, Reksa Dana dapat menyesusikan pembayaran distribusi keuntungan
kepada pemegang unil penyeriaan, peacrbilan unit penyeriaan borw, atan membeli kembali wnit penyeriaan yang beredar atan menjual asct
uniuk membayar pembelian kembali unit penyertaan yang beredar

Reksa Dana juga diwajibkan untuk memelibara persyaratan minimun dan kelolaan seperti yang disebutkan dalam pessturan Otoritas Jasa
Keuangan No. 23/POJK042016 yang antara lain menentukan, dalam jangka wakitu 120 (seratus dun puluh) hari bursa berturat-wrut, Reksn
Dana yang pernyataan pendaftarannya telah menjadi efeksif wajib memiliki dana kelolaan paling kurang Rp. 10.000.000000,- (sepuluh
miliar upiah).

Berdasarkan Surat Eduran dari Oleritas Jasa Keuangan (OJK) No. $-97/D.042020 tentang kebijakun pemberian stimulus dan reluksasi
kepuda indusiri pengelolaan investasi dalam rangka kondisi perckonomian yang berilukinasi signifikan akibat pandemik Covid:19 tunggal
20 Maret 2020, menentukan :

®  Total Nilai Aset Bersih Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif kurang dari Rp. 10.000,000.000,- (sepuluh miliar rupiah)
selama 166 (seratus enam puluh) hari bursa berturut-turut dari sebelumaya 120 (seratus dua pulub) hari bursa.

Jika dalam tenggang wakiu tersebut jumish danw kelolsan dimaksud tidsk terpenubi, maka Mansjer Investssi wajib memnbarkan Reksn
Dana yung dikelolanya.

Untuk mengatasi risiko ini, Manajer nvestasi terus mengevalussi tingkat kebutuhan dana kelokson berdasarkan peraturan dan menniau
perkembangan peratusan tentang duna kelolan yang disyaratkan dan mempersiapkan peningkutan batas minimum yang diperlukan sesuai
peraturan yang mungkin terjadi dari waktu ke waktu di masa datang,

Reksn Dana telah memenuhi persyaratan batas minimum dana kelolaan pada tinggal - tanggal 31 Desember 2022 dan 2021

<. Manajemen Resiko

Manajer Tnvestasi telah mendokumentasikan kebijakan manajemen risiko keuangan Reksa Dana. Kebijakan yang ditetapkan merupakan

strategi bisnis secara menyeluruh dan filosofi mumjemen risiko. Keselwuhan strategi munajemen risiko Rekss Dana ditujukan untuk
pengarub yang dihadupi 7 p kinerja kevangan Reksa Dana

Reeksa Dana beroperasi di dalam negeri dan menghadapi berbagai eisiko, hargs pasar, suk bings atas uilsi wajar, kredit dan likuiditas

c1. Risiko Harga Pasar

o harga adalsh risiko fluktussi nilai instrumen keuangan sehagai akibat perubahan harga pasar yang timbul dari investasi yong
dimiliki Reksa Dans terhadap ketidakpastian hargs dimasa yang akan datang.

Reksa Dana juga menghadap risiko harga pasar terkait investasi efek utang. Untuk mengelola risiko harga yang timbul dari imvestasi
ini, Reksa Dana mendiversifikasi portofolionya. Diversifikasi portofolio dilakukan berdasarkan batasan investasi yang difentukan
dalom Kontrak Tnvestasi Kolektif. Mayaritas investasi efek ulang Reksa Dana diperdagangkon di bursa dan dimonitor secara harian
olih Mamjer Envestasi. Reksa Dana tidak memniliki eksposur risiko konsentrasi yang signifikan untuk sefiap investasi,
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Catatan Atas Laporan Ke:

Untuk Tahun Yang Berakhir l’nil Tanggal-Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021

(Disajikan dalam Rupiah, k

3. Instrumen Kenangan - lanjutan

<. Manajemen Resiko - lanjutan

¢.2. Risiko Suku Bunga Atas Nilai Wajar

Ri:

Ko suks bunga atas nilai wajar adalah risiko flektussi nilsi instrumen keangan yang disebabkan perubahan suks bunga pasar.

Reksa Dana dibadapkan pads berbagai risiko terkait dengan Mukiuasi sukn bunga pasar. Aset keuangan yang berpatensi terpengaruh
risiko suku bungn atas nilai wajor adulah efek wtang, Mansjer Investasi memonitor perubahan suku bungs pasar untuk memastikan suku
bunga Reksa Dana sesuai dengan pasar.

. Risiko Kredit

Risiko kredit adalah risiko bahwa Reksa Dana akan mengalami kerugian yang fimbul dari pilak lawan yang gagal memenuhi liabilitns
kontrakmal mereka.

Risiko kredit terschut terutama timbul dari investasi Reksa Dana dalam instrumen wtang. Reksn Dana jugn menghadapi risiko kredit
dari pivtang bungn dan pivtang tansaksi cfck, Tidak ada risike yang terpust secarn signifikan, Reksa Dana mengelola dan
smsngendalikn stk ket dengan menetapka investasi dalum efek wsng yang msenlk peringhst ef bagus yang dikshuarkan ol
Lembaga Pemeringkat Efek dan - jgan batasan:batusan tersebut,

. Risiko Likuiditas

Risiko likuiditas adalah risiko dimana Reksa Dana akan mengalami kesulitan dalam memperolch dana wniwk memenhi komitmennya
terkait dengan instrumen keuangan. Risiko likuiditas mungkin timbul akibat ketidakmampuan Reksa Dans untuk meajual sset kevangan
secara cepat dengan harga yang mendekati nilai wajarya.

Kebutuhan likuiditss Reksa Dana secara khusus Gmbul dari kebutuhan untuk menyediakan kas yang eukup untuk membiayai penjuskan
kbl it penyeriaan dan membsyar peimbagian keunngan kcpada permegang unit penyertaan. Dalam mengelols risiko Likuiditss.
Mangjer Investasi memaniau dan menjaga tingkat likuiditas yang memadai dari
sebagian besar asetnya dalam pasar aktif dan dapat dicairkan setiap saan. Efek yang dimiliki Rekea Dana dapat dicairkan setiap ssat
dan sebagian besar terdaftar di Bursa Efck Indonesio, Selain itu Manajer Invesiasi secara rulin mengevaluasi koreks arus kas dan ans
ks akiual seria mencocakkan peofil jatub tempo aset dan abilitas kewangan,

Padn tanggal 31 Desermber 2022 analisis aset dan Fubilitas kevangan Rekss Dana berdusarkan jotuh tempo dari tanggal laporan
keuangan sampai dengan tanggal jatuh tempo diungkapkan dalam tabel sebagai berikut :

222
KurangDari  Lebih Dari Tiga
Aset Keuangan Tiga Bulan Bulan Jumlah
Kas 103,092 564 - 105,092 564
Portafolin Eidk 12310000000 330361876931 342,671 §76.931
Piotang Bungn 4986 665,004 - 4986665004
Jumlah INI6LETEIIN 347763634499
2m2
Tiga Bulan
Kurang Dari Sampai Dengan

Liabilitas Keuangan Tiga Bulan Satu Tahun Jumlah
Beban Akl 81.646.695 81646698
Utang Lain - Lain 28243184 28.243.184
Jumlah 109 489 582 - 109.859.882
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REKSA DANA PNM SBN 90
Catatan Atas Laporan Keuang;
Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
(Disajikan ik, kecuali dinyatakan lain)

3. Instrumen Keuangan - lanjutan
. Manajemen Risiko - lanjutan

4. Risiko Likuiditas - lanjutan

Pada tanggal 31 Desember 2021

annlisis aset dan liabilitns kewangan Reksa Dana berdasarkan jatoh tempo dari tanggnl laporan
jatul tempo di

keuangan sampai dengan
2021
KurangDari  Lehih Dari Tiga
Aset Keuangan Tiga Bulan Bulan Ju
1601915344 B CUETER T
Portofelio Efck 20500000000 272233539181 292733 539,181
Piutang Bunga 4377.749.256
Jumlah 208 713,205 781
2021
Tiga Bulan
KurangDari  Sampai Dengan
Liahilitas Kewangan Tiga Bulan Satu Tahun Jumlah
Beban Akrual 55534940 - 55834940
Utang Lain - Lain 21103978 - 21103978
Jumlah 76936918 - 76038918

4. Purtofolis Efek

2022
Persentase.
Tingkat Nilai Nila Nilai Terhadap Total

Jenis Efek Bunga Perolehan Wajar Portafulin
Deposita berjangka
FT Bank Tabungan Negara ast0% AGO00000  AS00000000 4600000000
PT Bank Tabungan Negara Syariah  4.7500% 2200000000 2200000000 00.000.000
PT Bank Tabungan Negara Syariah  4.7500% 2000000000 2000000000 2000.000.000
FT Bank Tabungan Negars Syariah  4.7500% LGN 1ADD000 00 1400000000
PT Bank Tahungan Negara 45000% LH0000.000 300,000,000 1.300.000.000
PT Bank Tabungan Negara 45000%  10-Tan-23 810,000,000 $10.000.000 $10.000.000
Jumah FEEEEEEEEEE 123100000 12.310,000.000
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REKSA DANA PNM SBN 90

Catatan Atas Laporan Keuangan

Untule Tahun Vang Berakhie Pada Tanggal Tanggal 31 Descmber 2022 dan 2021
(Disajikan dalans Rupiab, kecuall dinyatakan Isi

4. Portofolia Efek - lanjutan

t Intuk Di i Nilai Wa
Efek Utang
202
Tingkat Nilai Nilai Nilai
Fenis Efek Bunga  Tompo Nominal Perolehan Wajar Portofalio
Efek Sukuk
SBSN Seri FBS012 8ETS0% 1 pemsssmssias 90214000909 §7.625.200.000
SBSN Seri PBSO26 6.6250% I5-0ct24 5000000000 5236420000  5043.500.000
SBSN Seri PES031 40000%  1SJul24 A0DDOOODD  3STTIIZ000  ISTINTIN0
SBSN Seri PS03 457S0%  ISJuk26 LOODOODODD 998952000 954 845,680
SHSN Seri PES00S 67500%  15-Apra3 BIT000000 559002000 92445000
FeprsesEiEs 100883506909 98,079.211.000
ok Utang
Neyara Seri FRO082 TOO00%  15Sep 3D AemEsSESEESS 60621368400 67684140000 19.75%
FRI 51250%  15-Ap2T 48413970000 48.094.900.000 14.04%
S2500%  15-May-29 44T334B6000 45345636000 1323%
Negara Seri FRO047 10.0000%  15-Feb-28 45020700000 44.690.516.130 13.04%
Negara Seri FRO056 83750%  15-Sep-26 16.496.505,000  16,017.000.000 4,67%
Negara Seri FRO040 1L,0000% 15528 5000000000 6167000000 3596133800 1.63%
Negara Seri FRO091 63750%  IS-Apr32  A0ODO0OODD 2947500000 2.890.363.620 0,84%
Neara Seri FRO0ST 6,5000% 15-Feb31 2009000000 2054544111 1963976381 0,57%
Jumlah FesESEAE 1IRASSITISIL 230 282665931 61.79%
Jumlab Portofolin Efek BURARIRII 351649.080.420 342671676931 100%
201
Persentase
Tinghat Nilai Nilai Terhadap T
Jenis Efek Bunga Nominal Peralehan Wajar Partofalin
Deposite borjangha
PT Bank Tabungan Negara Syariah P3dan-22 700,000,000 239
FT Bank Tabungan Negara 1T an22 000,000,000 L%
PT Bank Tabungan Negara S22 2.500.000.000 0.85%
PT Bank Tabungan Negara 3hlan-22 2.000,000,000 0.08%
PT Bank Tabungan Negara Sdan22 000,000,000 [
FT Bank Tabungan Negara 3-gan22 200,000,000 e
Jumlah 050000000020, 500,000,000 7.00%
20
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REKSA DANA PNM SBN 90

Catatan Atss Luparan Keuangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal Tangzal 31 Desember 2022 dan 2021
(Disajikan dalam Rupiah, keco an lain)

dinyata

4. Portofelin Efek - lanjutan
Aset Keuangan Diukur Pada Nilai Wajar Melalui Laporan Laba Rugi

an Untuk Diukur Pada Nilai Wajar

21
Jatuh Nilai Nilai
is Efek Tempo Nominal

Efek Sukuk

SBSN Sen PBS012 EETELS 15-Now-31 Wi 90.214,090.909 92.036.429.920
SBSN Sed PES026 6625%  15-0ct24 5000000000 S236420000 5296303050
SBSN Seri PBS002 5,450% 15-Jan-22 2.000.000-000 1.991.000.000 2.002.252.020
SBSN Sed PES00S 6750%  1S-Aprd) 617000000 559002000 618082471

#agEsasREEss 03000512909 99.973.067461

Negara Seri FRO052 15Sep-0  smsmssssss 69621568400  69.644.496.521
Negar Seri FRO047 X 15Feb-28  ##ssssswsssy 43020700000  47.539.937.640
Negar Seri FRO07S B2S0%  15-May-20  sssmssssssss 34306016000 35.711626.560
Negara Seri FRO056 RIS 1SSep26  geessassss 11294000000 11.297.494.200
Negara Seri FRO040 11000%  15-Sep-25 5000000000 6167000000 6.037.996.700
Negara Seri FRO0S7 6300%  1SFeb-3l 2009000000 20545440111 2026920099
Jumlah #dppEasaress  171.463.828.511  172.260.471.720
Jumlah Portofolio Efek WHUBSaGREEE 189 964.341.420 292 733.539.181
5 Kas
2022 2021

Alkun ini mempakan rekening giro pada :
Bank:

PT Bank Permata Thk 105092564 1601915344
Jumlah 092564 1601915344
6. Piutang Bunga
2022
Akun ini merupakan pendapatan bunga yang masib akan diterima dari :
Efek Utang 4965541826 43TLE64325
Deposito Berjangka 23178 4384931
Jumlah A9BG66500 4377749256
7. Beban Akrual
022 2011
Akun ini merupakan bisya yang masih harus dibayas unruk :
Jasa Pengelolaan Investasi 48643401 RN
Jasa Audit 16.650.000 13.250.000
Jusa Kustodian 2.297 862223
Jumlah 1646698 35834940

Investment Management 69




REKSA DANA PNM SEN 90
Catatan Atas Laporan Keuangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tangzal Tangzal 31 Desember 2022 dan 2021

(Disajikan dalam Rupiah, kecu

inyatalan lin)

8. Utang Pajuk

022 201
Al i terdiri dai :
Pajak penghasilan pasal 23 LOBTASE
Pajuk Penghasilun Pasal 4 ayat 2 1600280
Jumlah G87.738
9. Utang Lain - Lain
w2 2021
Alun ini terdini dari ;
Lain - Lain 2 21,103,978
Jumlah 28243184 21103978
10. Unit Penyertaan Vang Beredar
Jumlah unit penyertann yang dimiliki oleh Pemadal Investasi adalsh sehagai berikut :
2022
Persentase
Femegang Unit Penyertuan Unit Terhadap Total
Penyertaan Unit Penyertaan
PT PNM Investiment Management . . i
Pemodol Investasi Lainnya 324846924411 347653744 617 100
Jumlah 324846924411 3476 100%
2021
Nilai Persentase
Pemegang Unit Penyortaan Uni Aset Terhadap Total
Penyertaan Bersih Penyertasn
PT PNM Investment Management - [
Pemadal Investasi Lainnya 2780704 208.633.577.125 100%
Jumlah 278070424027 298633577125 100%
11. Pendapatan Bunga
2022 2021
Al ini merupakan pendupatan bungn yang berasal duri <
Efek Utang 22316852067 13645991 384
Deposito Bejangka 666,956,971 327471714
Jumlah 72983 809038 973463098
12 Ki (Kerugian) Investasi
Akun ini merpakan keuptungan (kenugian) bersih yang akibat nilai wajar
13, Keuntungan (Kerugian) Investasi Yang Telah Direalisasi
Aun i imrvestasi yang telah direalisas a1as persjualan
14. Pendapatan Lainnya
w1 2021

Akun ini merupakan pendapatan lainnya yang berasal dari
Jusa Giro
Jumlah

1752095 7
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REKSA DANA PNM SBN 90
Catatan Atss Luparan Keuangan

Untuk Tahun Yang Berakhir Pada Tangzal Tangzal 31 Desember 2022 dan 2021
(Disajikan dalam Rupiah, keco

dinyatakan lnin)

15. Beban Pengelolaan Investasi

Akun ini merupakan imbalan yang dibayarkan kepada PT PNM Investment Management sebagai Manajer Investasi maksinmum sebesar 3%
(tiga persen) per tahun yang dihitung secara harian dari Nilai Akiiva Bersih REKSA DANA PNM SHN 90 bendasarkan 365 (tiga ratus enam
pulul liss) bari kalender per tahun atsu 366 (iiga ratus enam pulub enam) kari per tuhun untuk takus kabisat dan dibayarkan sefiap bulze.

16. Beban Kustodian

Akun ini merupakan imbalan yang dibayarkan kepada PT Bank Permats Tok, Sebagai Bank Kustodian maksinum sebosar 0.20% (nol koma

dua puluh persen) per tahun yang dibitung secaca hasian dari Nil

lsi Aktiva Bersil REKSA DANA PNM SEN 90 bendasarkan 363 (tiga rafus

enom puluh lima) hari kalender per tabun atau 366 (tiga ratus enam pululy enam) hari per tahun untuk tahun ksbisat dan dibayadkan setisp

bulan.
17. Behan Lain-lain

Al ini merupakan beban lain-lain yang berusal dari
Tieban Pajak Final

Beban Audit

Beban Lain-lsin

dumlah

18. Beban

Alcun ini merupakan beban lainnya yang berusal dari
Beban Pajak Final Jasa Giro

Jumlah

=

. Pajak Penghasilan
Pajak Kini

Rekonsiliasi laba sebelum pajak penghasilan menun sporan Laba rugi komprehensif dengan peaghasilan kena pajak adalsh sebagai be

Laba

laporan laba
Dikurangi
- Perbedaan Temporer :
(Keuntungan) Kemgian investasi yang belum dircalisasi
- Perbedaan Tetap ;

Beban untuk mendapatkan, menngi dan memelihar
penghasitan yarg bukan objek pajak dan yang pajaknya
bessifa final

Beban Pujak Final

Pendapatan yang dikenakan pajak penghasilan besifat final’

bukan merupakan objek pajul :
(Keuntungan) Kerugian investasi yang telah direalisasi
Pendapatan bunga- jasa giro
Perdapatan bunga- deposito besjangka
Pendapatan bunga- efek utang
Jumlah
Penghasilan Kena Pajak

20 201

2365976466 1796082601
31300000 27,500,000
25597159 18.918.561

2022 2011
150419 4034493
730, 034,493

22 2021

800897551 7253428665

11746417250 7.386,755 850

784441483 861.497.062
2366726885 1800117094

(9.000.000)  (3.328.163.137)
(3.752.095) (20.172.466)
(666.956.971)  (12747LTI4)

(13645 991 384)

A28.66

Bosamya pajak terhutang diterapkan bordasarkan perhinmgan pajak yang dilakukan seadiri okch wajib pajak yang bersangkutan (self
assessment system). Kantor pajak dapat melakukan pemeriksaan atas perhitungan pajak terscbut dalam jangkn wak scpuluh. tahun sejak

tethutangnya pajak yang bersangkutan.
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REKSA DANA PNM SBN 90
Catatan Atas Laporan Keuangan

mtuk Tahun Yang Berakhir Pada Tanggal-Tanggal 31 Desember 2022 dan 2021
iDisajikan dalam Rupiah, kecuali dinyatakan lai

20, Sifat dan Transaksi Pihak Berelasi

Sifat Pibak Berelasi

PT PNM Investment Management merupakan Mangjer Tnvestasi dari REKSA DANA PNM SBN 90

Transaksi Pibak Berelasi 22 2021
Liabilitas

Jasa Pengelolaan Investasi
Jumlah

Porsentase Terhadap Jumlah Liabilitas
Beban

Teban Pengelolaan Investasi

Jumlah

m
Persentase Terhadap Jumlah Beban
21. Amandemen PSAK Efektif Per 1 Januari 2023

Tkatan Akuntan Tndonesia ("IAI") telah menerbitkan beberapa standur akuntansi yang akan herlaku ustul laporan keuangan yang periodenya
dimulai pada atan setclah tanggnl | Januar 2023, sehagai berikut:

* Amendemen PSAK 1 : "Penyajinn Laporan Kevangan: Kalsifikasi Liabilitas scbagai Jangka Pendek atau Jangka Panjang”

* Amendemen PSAK 1 "Penyajion Laporan Kevangan: Peagungkapan Kebijakan Akuntansi”

 Amendemen PSAK 16 " Aset Tetap: Husil Schelum Penggunaan yang Diintensikan”

* Amendemen PSAK 25 1 "Kebijakan Akuntansi, Perubahun Estimasi Akuntansi, dan Kesalahan: Definisi Estimasi Akuntansi®
“Pajuk Penghusilan Tentang Pojak Tangguhan Terkail Aset don Liokilitas yang Timbul dari Transaksi

* Amendemen PSAK 461 Tunggal®

22. Penyelosaian Laparan Kenangan

Manajer Investasi dan Bank Kustodian bertanggung jawab atas penyajian laporan keuangan yang telah diselesaikan pada tanggal 27 Maret
2023
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Informsst Keuangen Tambahan

Berikut

i ol ilormasi

mengenai ikhisar

D stk persod sammpai dengan 60 (eam puled) bukan terakbic

Permoos Dy

Tangesl | Janwari | Pericde 12 Tulan | Periode 36 Bulsn | Perinde 60 Bulsn

2022 il Tanggal | Terakhic dari Tawggal [Yerakhir dasi Tanggal | Terakhis dari Tanggal 3 Tahun Kalender Terkabir

31 Denersioer 2022 | 31 Diosember 2022 | 31 Dyvssnober 2022 | 31 Diesernes 2022 250
e 233% Tan - 2% 1505
[Fsil Tovvstim Setetan
Memperh: - 2% 15,054
[Penmsaran (24)
[iaya Operi 150) 0.34% [ - =0 [ o,
[Perpusaran Porsofolin 1000 1000 - 1:0.00 000 1:0.00
[Persentase Penghasiian N N
s e s 0.00% no0% - o o o
Tujesan tabel ini adalab semata-mata vesk membantu memahami kinerjs masa labu dari Reksa Duna, ik

e ska saun balknya deagan Kinesja masa lalu.
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BAB Xl
PERSYARATAN DAN TATA CARA PEMBELIAN
UNIT PENYERTAAN

13.1.

13.2.

PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Sebelum melakukan pembelian Unit Penyertaan REKSADANAPNM
SBN 90 calon Pemegang Unit Penyertaan harus sudah membaca
dan mengerti isi Prospektus REKSA DANA PNM SBN 90 ini beserta
ketentuan-ketentuan yang ada didalamnya.

Formulir Pembukaan Rekening REKSA DANA PNM SBN 90,
Formulir Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan dan Formulir
Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan REKSADANAPNM SBN 90
dapat diperoleh dari Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) melaksanakan Prinsip Mengenal Nasabah dalam penerimaan
Pemegang Unit Penyertaan melalui pembukaan rekening secara
elektronik dan peraturan mengenai informasi dan transaksi
elektronik.

PROSEDUR PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Calon Pemegang Unit Penyertaan yang ingin membeli Unit
Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 harus terlebih dahulu
mengisi dan menandatangani Formulir Pembukaan Rekening bagi
calon Pemegang Unit Penyertaan perdana dan Formulir Profil
Pemodal Reksa Dana secara lengkap dengan melengkapi dengan
fotokopi bukti identitas diri (Kartu Tanda Penduduk dan NPWP
(Nomor Pokok Waijib Pajak) (jika ada) untuk perorangan lokal,
Paspor untuk perorangan asing dan fotokopi anggaran dasar, NPWP
(Nomor Pokok Wajib Pajak) serta Kartu Tanda Penduduk/Paspor
pejabat yang berwenang untuk badan hukum) dan formulir lain serta
dokumen-dokumen pendukung sesuai dengan Prinsip Mengenal
Nasabah.

Formulir Pembukaan Rekening dan Formulir Profil Pemodal Reksa
Dana diisi secara lengkap, jelas dan benar dan ditandatangani oleh
calon Pemegang Unit Penyertaan serta fotokopi bukti identitas diri
dilengkapi pada saat calon Pemegang Unit Penyertaan melakukan
pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 yang
pertama kali (pembelian awal).

Manajer Investasi wajib melaksanakan dan memastikan Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) melaksanakan Prinsip Mengenal Nasabah dalam penerimaan
Pemegang Unit Penyertaan melalui pembukaan rekening secara
elektronik dan peraturan mengenai informasi dan transaksi
elektronik.
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Pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 dilakukan
oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi Formulir
Pembelian Unit Penyertaan dan melengkapinya dengan bukti
pembayaran.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan beserta bukti pembayaran
tersebut harus disampaikan kepada Manajer Investasi secara
langsung maupun melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat pula melakukan pembelian Unit Penyertaan
dengan menyampaikan aplikasi pemesanan pembelian Unit
Penyertaan berbentuk formulir elektronik yang disertai dengan bukti
pembayaran dengan menggunakan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Manajer
Investasi wajib memastikan kesiapan sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) untuk penjualan
Unit Penyertaan dan memastikan bahwa sistem tersebut telah sesuai
dengan peraturan ketentuan hukum di bidang informasi dan
transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain memberikan
informasi dan bukti transaksi yang sah, menyediakan Prospektus
elektronik dan dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila
diminta oleh calon Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan
melindungi kepentingan calon Pemegang Unit Penyertaan yang
beritikad baik serta memastikan calon Pemegang Unit Penyertaan
telah melakukan pendaftaran sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
Formulir Pembelian Unit Penyertaan dengan sistem elektronik.

Dalam hal terdapat keyakinan adanya pelanggaran penerapan
Prinsip Mengenal Nasabah, Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
wajib menolak pesanan pembelian Unit Penyertaan dari calon
Pemegang Unit Penyertaan.

Pembelian Unit Penyertaan oleh calon Pemegang Unit Penyertaan
tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat dan ketentuan yang
tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN
90, Prospektus dan Formulir Pembelian Unit Penyertaan.

Permohonan pembelian Unit Penyertaan yang dilakukan
menyimpang dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan tersebut di
atas akan ditolak dan tidak akan diproses.
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13.3. BATAS MINIMUM PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN
Minimum pembelian awal dan selanjutnya Unit Penyertaan REKSA
DANA PNM SBN 90 adalah sebesar Rp100.000.000,- (seratus juta
Rupiah) untuk masing - masing Pemegang Unit Penyertaan.

Apabila pembelian Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada Manajer
Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumlah minimum pembelian
awal dan selanjutnya Unit Penyertaan yang lebih tinggi dari
ketentuan minimum pembelian Unit Penyertaan di atas.

13.4. PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN SECARABERKALA

Dalam hal Manajer Investasi dan/atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) menyediakan
fasilitas pembelian Unit Penyertaan secara berkala, calon Pemegang
Unit Penyertaan dapat melakukan pembelian Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90 secara berkala pada Manajer Investasi
atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) yang dapat memfasilitasi pembelian Unit
Penyertaan secara berkala, sepanjang hal tersebut dinyatakan
dengan tegas oleh calon Pemegang Unit Penyertaan tersebut dalam
Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA
PNM SBN 90. Manajer Investasi wajib memastikan kesiapan
pelaksanaan pembelian Unit Penyertaan secara berkala termasuk
kesiapan sistem pembayaran pembelian Unit Penyertaan secara
berkala.

Manajer Investasi, dan Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) akan menyepakati suatu bentuk
Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan yang akan
digunakan untuk pembelian Unit Penyertaan secara berkala
sehingga pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
secaraberkala cukup dilakukan dengan mengisi secara lengkap dan
menandatangani Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan
pada saat pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
secara berkala yang pertama kali.

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan secara berkala
sekurang-kurangnya memuat tanggal pembelian Unit Penyertaan
secara berkala, jumlah pembelian Unit Penyertaan secara berkala
dan jangka waktu dilakukannya pembelian Unit Penyertaan secara
berkala.

Formulir Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan secara berkala
yang pertama kali tersebut akan diberlakukan sebagai Formulir
Pemesanan Pembelian Unit Penyertaan yang telah lengkap (in
complete application) untuk pembelian-pembelian Unit Penyertaan
REKSADANAPNM SBN 90 secara berkala berikutnya.
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Ketentuan mengenai dokumen-dokumen yang harus dilengkapi dan
ditandatangani oleh Pemegang Unit Penyertaan sebagaimana
dimaksud pada butir 13.1 Prospektus ini yaitu Formulir Profil Calon
Pemegang Unit Penyertaan beserta dokumen-dokumen
pendukungnya sesuai dengan Prinsip Mengenal Nasabah, wajib
dilengkapi oleh calon Pemegang Unit Penyertaan sebelum
melakukan pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
yang pertama kali (pembelian awal).

13.5. HARGAPEMBELIAN UNIT PENYERTAAN
Setiap Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 ditawarkan
dengan harga sama dengan Nilai Aktiva Bersih awal yaitu sebesar Rp
1.000,- (seribu Rupiah) pada hari pertama penawaran. Selanjutnya
harga pembelian setiap Unit Penyertaan REKSADANAPNM SBN 90
ditetapkan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN
90 pada akhir Hari Bursa yang bersangkutan.

13.6. PEMROSESAN PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

Formulir Pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
beserta bukti pembayaran dan fotokopi bukti identitas diri yang
diterima secara lengkap dan disetujui (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan pukul 13.00 WIB
(tiga belas Waktu Indonesia Barat) dan pembayaran untuk
pembelian tersebut diterima dengan baik (in good fund) oleh Bank
Kustodian pada Hari Bursa yang sama, akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN
90 pada akhir Hari Bursa yang sama.

Formulir Pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
beserta bukti pembayaran dan fotokopi bukti identitas diri yang
diterima secara lengkap dan disetujui (in complete application) oleh
Manajer atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga
belas Waktu Indonesia Barat) dan pembayaran untuk pembelian
tersebut diterima dengan baik (in good fund) oleh Bank Kustodian
paling lambat pada Hari Bursa berikutnya, akan diproses oleh Bank
Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN
90 pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Dalam hal pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
dilakukan oleh Pemegang Unit Penyertaan secara berkala sesuai
dengan ketentuan butir 13.3 Prospektus, maka Formulir Pembelian
Unit Penyertaan secara berkala dianggap telah diterima dengan baik
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) pada tanggal yang telah
disebutkan di dalam Formulir Pembelian Unit Penyertaan secara
berkala yang pertama kali dan akan diproses oleh Bank Kustodian
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN 90 pada
akhir Hari Bursa diterimanya pembayaran untuk pembelian Unit
Penyertaan secara berkala tersebut dengan baik (in good fund) oleh
Bank Kustodian.
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13.7.

Apabila tanggal diterimanya pembayaran untuk pembelian Unit
Penyertaan secara berkala tersebut bukan merupakan Hari Bursa,
maka pembelian Unit Penyertaan secara berkala tersebut akan
diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
REKSA DANA PNM SBN 90 pada Hari Bursa berikutnya. Apabila
tanggal yang disebutkan di dalam Formulir Pembelian Unit
Penyertaan secara berkala yang pertama kali tersebut bukan
merupakan Hari Bursa, maka Formulir Pembelian Unit Penyertaan
secara berkala REKSA DANA PNM SBN 90 dianggap telah diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) pada Hari Bursa
berikutnya.

Untuk pemesanan dan pembayaran pembelian Unit Penyertaan
yang dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elektronik
yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika
pemesanan dan pembayaran pembelian tersebut dilakukan pada
hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva Bersih
yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari Bursa
berikutnya.

SYARAT PEMBAYARAN

Pembayaran Pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN
90 dilakukan dengan cara pemindahbukuan/transfer dalam mata
uang Rupiah dari rekening calon Pemegang Unit Penyertaan ke
dalam rekening REKSADANAPNM SBN 90 yang berada pada Bank
Kustodian sebagai berikut :

NamaRekening : REKSADANAPNM SBN 90
Bank : PTBank Permata Thk
Nomor Rekening : 3300007790

Apabila diperlukan, untuk memudahkan proses pembelian Unit
Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90, maka atas permintaan
Manajer Investasi, Bank Kustodian dapat membuka rekening atas
nama REKSADANA PNM SBN 90 pada bank lain. Rekening tersebut
dibawah kelolaan Bank Kustodian.

Biaya pemindahbukuan/transfer tersebut diatas, jika ada, menjadi
tanggung jawab calon Pemegang Unit Penyertaan.

Manajer Investasi akan memastikan bahwa semua uang para calon
Pemegang Unit Penyertaan yang merupakan pembayaran untuk
pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 dikreditkan
ke rekening atas nama REKSA DANA PNM SBN 90 di Bank
Kustodian paling lambat pada akhir Hari Bursa disampaikannya
transaksi pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
secara lengkap.
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13.8.

13.9.

PERSETUJUAN PERMOHONAN PEMBELIAN UNIT
PENYERTAAN, SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT
PENYERTAAN DAN LAPORAN BULANAN.

Manajer Investasi dan Bank Kustodian berhak menerima atau
menolak pemesanan pembelian Unit Penyertaan secara
keseluruhan atau sebagian. Bagi pemesanan pembelian Unit
Penyertaan yang ditolak seluruhnya atau sebagian, dana pembelian
atau sisanya akan dikembalikan oleh Manajer Investasi atas nama
calon Pemegang Unit Penyertaan tanpa bunga dengan
pemindahbukuan/transfer dalam mata uang Rupiah ke rekening
bank atas nama calon Pemegang Unit Penyertaan.

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan dan mengirimkannya kepada Pemegang Unit
Penyertaan baik secara langsung atau melalui Manajer Investasi
atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) dalam waktu paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa
setelah aplikasi pembelian Unit Penyertaan REKSADANAPNM SBN
90 dari Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) dan
pembayaran untuk pembelian tersebut diterima dengan baik oleh
Bank Kustodian (in complete application andin good fund) dan Unit
Penyertaan diterbitkan oleh Bank Kustodian sesuai ketentuan
pemrosesan pembelian Unit Penyertaan yang ditetapkan dalam
Prospektus ini. Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan tersebut
akan menyatakan jumlah Unit Penyertaan yang dibeli dan dimiliki
serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan pada saat Unit
Penyertaan dibeli.

Disamping Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan, pemegang
Unit Penyertaan akan mendapatkan Laporan Bulanan.

Surat Konfirmasi Transaksi Unit Penyertaan merupakan Bukti
Kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90. Manajer
Investasi tidak akan menerbitkan sertifikat sebagai bukti kepemilikan
Unit Penyertaan REKSADANAPNM SBN 90.

SUMBER DANA PEMBAYARAN PEMBELIAN UNIT

PENYERTAAN

Dana pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90

sebagaimana dimaksud pada angka 6 di atas hanya dapat berasal

dari:

a. calon Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana berbentuk
Kontrak Investasi Kolektif;

b. anggota keluarga calon Pemegang Unit Penyertaan Reksa Dana
berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;

c. perusahaan tempat bekerja dari calon Pemegang  Unit
Penyertaan Reksa Dana berbentuk Kontrak Investasi Kolektif;
dan/atau

d. Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana dan/atau
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asosiasi yang terkait dengan Reksa Dana, untuk pemberian
hadiah dalam rangka kegiatan pemasaran Unit Penyertaan
REKSADANAPNM SBN 90.

Dalam hal pembelian Unit Penyertaan oleh Pemegang Unit
Penyertaan menggunakan sumber dana yang berasal dari pihak
sebagaimana dimaksud pada huruf b, huruf ¢, dan huruf d di atas,
Formulir Pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
wajib disertai dengan lampiran surat pernyataan dan bukti
pendukung yang menunjukkan hubungan antara calon Pemegang
Unit Penyertaan dengan pihak dimaksud.
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BAB XIV
PERSYARATAN DAN TATA CARA PENJUALAN KEMBALI
(PELUNASAN) UNIT PENYERTAAN

14.1. PENJUALAN KEMBALIUNIT PENYERTAAN
Pemegang Unit Penyertaan dapat menjual kembali sebagian atau
seluruh Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 yang
dimilikinya dan Manajer Investasi wajib melakukan pembelian
kembali Unit Penyertaan tersebut pada setiap Hari Bursa, kecuali
terdapat kondisi yang telah disebutkan dalam Prospektus ini.

14.2. PROSEDUR PENJUALAN KEMBALIUNIT PENYERTAAN
Penjualan Kembali Unit Penyertaan dilakukan dengan mengisi
secara lengkap dan menandatangani Formulir Penjualan Kembali
Unit Penyertaan (in complete application) yang ditujukan kepada
Manajer Investasi secara langsung atau melalui Agen Penjual Efek
Reksa Danayang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat pula melakukan penjualan kembali Unit
Penyertaan dengan menyampaikan aplikasi penjualan kembali Unit
Penyertaan berbentuk formulir elektronik dengan menggunakan
sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada). Manajer Investasi wajib memastikan kesiapan sistem
elektronik yang disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
untuk penjualan kembali Unit Penyertaan dan memastikan bahwa
sistem elektronik tersebut telah sesuai dengan peraturan ketentuan
hukum di bidang informasi dan transaksi elektronik yang berlaku,
yang antara lain memberikan informasi dan bukti transaksi yang sah,
dokumen elektronik yang dapat dicetak apabila diminta oleh
Pemegang Unit Penyertaan dan/atau OJK, dan melindungi
kepentingan Pemegang Unit Penyertaan yang beritikad baik serta
memastikan Pemegang Unit Penyertaan telah melakukan
pendaftaran sistem elektronik yang disediakan oleh Manajer
Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan dengan sistem
elektronik.

Dalam hal Pemegang Unit Penyertaan melakukan transaksi
penjualan kembali Unit Penyertaan secara elektronik maka
Pemegang Unit Penyertaan sebagai pihak yang melakukan transaksi
melalui media elektronik dengan prinsip kehati-hatian berkewajiban
menjaga kerahasiaan data dan/atau penggunaan sandi rahasia
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(password) pada saat melakukan transaksi penjualan kembali Unit
Penyertaan melalui media elektronik untuk menghindari
penggunaan secara tidak sah terhadap sandi rahasia dan/atau data-
datanya.

Penjualan kembali Unit Penyertaan harus dilakukan sesuai dengan
syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi
Kolektif REKSA DANAPNM SBN 90, Prospektus dan dalam Formulir
Penjualan Kembali Unit Penyertaan REKSADANAPNM SBN 90.

Penjualan kembali Unit Penyertaan yang dilakukan tidak sesuai atau
menyimpang dari persyaratan dan ketentuan yang telah disebutkan
diatas tidak akan diproses oleh Manajer Investasi.

14.3. BATAS MINIMUM PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
DAN SALDO MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN
Batas minimum penjualan kembali Unit Penyertaan REKSA DANA
PNM SBN 90 bagi setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah sebesar
Rp100.000.000,- (seratus juta Rupiah) setiap transaksi.

Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 yang harus dipertahankan oleh setiap Pemegang Unit
Penyertaan pada Hari Bursa penjualan kembali Unit Penyertaan
adalah senilai Rp100.000.000,- (seratus juta Rupiah).

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan mengakibatkan jumlah
kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 yang
tersisa kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan
sesuai dengan yang dipersyaratkan pada Hari Bursa penjualan
kembali Unit Penyertaan, maka Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
harus memberitahukan kepada Pemegang Unit Penyertaan untuk
melakukan penjualan kembali seluruh Unit Penyertaan yang tersisa
milik Pemegang Unit Penyertaan dengan mengisi secara lengkap
dan menandatangani Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan
untuk seluruh Unit Penyertaan yang tersisa tersebut.

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan dilakukan melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) maka dengan pemberitahuan tertulis sebelumnya kepada
Manajer Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh
Manajer Investasi (jika ada) dapat menetapkan jumlah minimum
penjualan kembaliUnit Penyertaan yang lebih tinggi dari ketentuan
minimum penjualan kembali Unit Penyertaan di atas.

14.3. BATAS MAKSIMUM PENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Manajer Investasi berhak membatasi jumlah penjualan kembali Unit
Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 dalam 1 (satu) Hari Bursa
sampai dengan 20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih
REKSA DANA PNM SBN 90 pada hari diterimanya permohonan
penjualan kembali Unit Penyertaan. Manajer Investasi dapat
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menggunakan total Nilai Aktiva Bersih pada 1 (satu) Hari Bursa
sebelum Hari Bursa diterimanya permohonan penjualan kembali Unit
Penyertaan sebagai perkiraan penghitungan batas maksimum
penjualan kembali Unit Penyertaan pada Hari Bursa diterimanya
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan.Dalam hal Manajer
Investasi menerima atau menyimpan permohonan penjualan
kembali Unit Penyertaan dalam 1 (satu) Hari Bursa lebih dari 20%
(dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM
SBN 90 yang diterbitkan pada Hari Bursa diterimanya permohonan
penjualan kembali Unit Penyertaandan Manajer Investasi
bermaksud menggunakan haknya untuk membatasi jumlah
penjualan kembali Unit Penyertaan, maka kelebihan permohonan
penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut oleh Bank Kustodian
atas instruksi tertulis Manajer Investasi akan diproses dan dibukukan
serta dianggap sebagai permohonan penjualan kembali Unit
Penyertaan pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan
berdasarkan urutan permohonan (first come first served) di Manajer
Investasi setelah Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada)memberitahukan keadaan tersebut kepada Pemegang Unit
Penyertaan yang permohonan penjualan kembali Unit
Penyertaannya tidak dapat diproses pada Hari Bursa diterimanya
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut dan
memperoleh konfirmasi dari Pemegang Unit Penyertaan bahwa
permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan dapat tetap
diproses sebagai permohonan penjualan kembali Unit Penyertaan
pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan
permohonan (first come first served) di Manajer Investasi.

Batas maksimum penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut di atas
berlaku akumulatif terhadap permohonan pengalihan investasi
(jumlah total permohonan penjualan kembali dan pengalihan
investasi).

14.4. HARGAPENJUALAN KEMBALI UNIT PENYERTAAN
Harga penjualan kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN
90 adalah harga setiap Unit Penyertaan pada setiap Hari Bursa yang
ditentukan berdasarkan Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN
90 pada akhir Hari Bursa tersebut.

14.5. PEMROSESAN PENJUALAN KEMBALIUNIT PENYERTAAN
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 yang telah memenuhi syarat dan ketentuan yang tercantum
dalam Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90,
Prospektus dan Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90 telah lengkap dan diterima dengan baik
(in complete application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
sampai dengan pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat,
akan diproses oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih
REKSADANAPNM SBN 90 pada akhir Hari Bursa yang sama.
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Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 yang telah memenuhi syarat dan ketentuan yang tercantum
dalam Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90,
Prospektus dan Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan telah
lengkap dan diterima dengan baik (in complete application) oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul 13.00 WIB (tiga belas
Waktu Indonesia Barat), akan diproses oleh Bank Kustodian
berdasarkan Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM SBN 90 pada
akhir Hari Bursa berikutnya.

Untuk pembayaran penjualan kembali Unit Penyertaan yang
dilakukan secara elektronik menggunakan sistem elekironik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada), jika
pembayaran penjualan kembali Unit Penyertaan tersebut dilakukan
pada hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva
Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari
Bursa berikutnya.

14.6. PEMBAYARAN PENJUALAN KEMBALIUNIT PENYERTAAN
Pembayaran dana hasil penjualan kembali Unit Penyertaan akan
dilakukan dalam bentuk pemindahbukuan/transfer dalam mata uang
Rupiah ke rekening yang terdaftar atas nama Pemegang Unit
Penyertaan. Biaya pemindahbukuan/transfer, jika ada, merupakan
beban dari Pemegang Unit Penyertaan. Pembayaran dana hasil
penjualan kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
dilakukan sesegera mungkin, paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa sejak
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan, yang telah lengkap
sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak
Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90, Prospektus dan
Formulir Penjualan Kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90, diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada).

14.7. SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan yang menyatakan antara lain jumlah Unit Penyertaan
yang dijual kembali dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit
Penyertaan pada saat Unit Penyertaan dijual kembali dan
mengirimkannya kepada Pemegang Unit Penyertaan baik secara
langsung maupun melalui Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dalam
waktu paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi penjualan
kembali Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 dari
Pemegang Unit Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik
(in complete application) oleh Manajer Investasi sesuai ketentuan
pemrosesan penjualan kembali Unit Penyertaan yang ditetapkan
dalam Prospektus ini.
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14.8. PENOLAKAN PENJUALAN KEMBALIUNIT PENYERTAAN
Setelah memberitahukan secara tertulis kepada Otoritas Jasa
Keuangan dengan tembusan kepada Bank Kustodian, Manajer
Investasi dapat menolak pembelian kembali (pelunasan) Unit
Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 atau menginstruksikan
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jka ada) untuk melakukan penolakan pembelian kembali
(pelunasan) Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90, apabila
terjadi hal-hal sebagai berikut :

a. Bursa Efek dimana sebagian besar portofolio REKSA DANA
PNM SBN 90 diperdagangkan ditutup; atau

b. Perdagangan efek atas sebagian besar portofolio efek REKSA
DANAPNM SBN 90 dibursa efek dihentikan; atau

c. Keadaan darurat / kahar sebagaimana dimaksud dalam pasal 5
huruf k Undang-Undang Nomor 8 Tahun 1995 tentang Pasar
Modal beserta Peraturan Pelaksanaannya.

d. Terdapat hal lain yang ditetapkan dalam Kontrak setelah
mendapat persetujuan OJK.

Manajer Investasi wajib memberitahukan secara tertulis hal tersebut

diatas kepada Pemegang Unit Penyertaan paling lambat1 (satu)

Hari Kerja setelah tanggal instruksi penjualan kembali dari

Pemegang Unit Penyertaan diterima oleh Manajer Investasi.

Selama periode penolakan pembelian kembali dan/atau pelunasan

Unit Penyertaan dimaksud, Bank Kustodian dilarang mengeluarkan

Unit Penyertaan baru dan Manajer Investasi dilarang melakukan

penjualan Unit Penyertaan baru.
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BAB XV
PERSYARATAN DAN TATA CARA
PENGALIHAN INVESTASI

15.1. PENGALIHAN INVESTASI

Pemegang Unit Penyertaan dapat mengalihkan sebagian atau
seluruh investasinya dalam Unit Penyertaan REKSA DANA PNM
SBN 90 ke Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya yang memiliki
fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi,
sesuai dengan syarat dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak
Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90, Prospektus dan
dalam Formulir Pengalihan Investasi Reksa Dana yang
bersangkutan.

Biaya pembelian Unit Penyertaan yang dibebankan kepada
Pemegang Unit Penyertaan maupun calon Pemegang Unit
Penyertaan Reksa dana yang dituju berlaku bagi investasi yang
dialihkan dari REKSADANAPNM SBN 90.

15.2. PROSEDUR PENGALIHAN INVESTASI
Pengalihan investasi dilakukan dengan mengisi dan menyampaikan
Formulir Pengalihan Investasi kepada Manajer Investasi atau melalui
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jikaada).

Dalam hal Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) di bawah koordinasi
Manajer Investasi menyediakan sistem elektronik, Pemegang Unit
Penyertaan dapat pula melakukan pengalihan investasi dengan
menyampaikan aplikasi pengalihan investasi berbentuk formulir
elektronik dengan menggunakan sistem elektronik yang disediakan
oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada). Manajer Investasi wajib
memastikan kesiapan sistem elektronik yang disediakan oleh Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) untuk pengalihan investasi dan memastikan bahwa sistem
tersebut telah sesuai dengan peraturan ketentuan hukum di bidang
informasi dan transaksi elektronik yang berlaku, yang antara lain
memberikan informasi dan bukti transaksi yang sah, dokumen
elektronik yang dapat dicetak apabila diminta oleh Pemegang Unit
Penyertaan dan/atau OJK, dan melindungi kepentingan Pemegang
Unit Penyertaan yang beritikad baik serta memastikan Pemegang
Unit Penyertaan telah melakukan pendaftaran sistem elektronik yang
disediakan oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).

Manajer Investasi bertanggung jawab atas penyelenggaraan
Formulir Pengalihan Investasi dengan sistem elektronik.

Dalam hal Pemegang Unit Penyertaan melakukan transaksi
pengalihan investasi secara elektronik maka Pemegang Unit
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Penyertaan sebagai pihak yang melakukan transaksi melalui media
elektronik dengan prinsip kehati-hatian berkewajiban menjaga
kerahasiaan data dan/atau penggunaan sandi rahasia (password)
pada saat melakukan transaksi pengalihan Unit Penyertaan melalui
media elektronik untuk menghindari penggunaan secara tidak sah
terhadap sandirahasia dan/atau data-datanya.

Pengalihan investasi tersebut harus dilakukan sesuai dengan syarat
dan ketentuan yang tercantum dalam Kontrak Investasi Kolektif
REKSA DANA PNM SBN 90, Prospektus dan dalam Formulir
Pengalihan Investasi Reksa Dana yang bersangkutan. Pengalihan
investasi oleh Pemegang Unit Penyertaan yang dilakukan
menyimpang dari ketentuan-ketentuan dan persyaratan-persyaratan
dalam Reksa Dana yang bersangkutan akan ditolak dan tidak
diproses.

15.3. PEMROSESAN PENGALIHAN INVESTASI
Pengalihan investasi diproses oleh Manajer Investasi dengan
melakukan pembelian kembali Unit Penyertaan Reksa Dana yang
bersangkutan yang dimiliki oleh Pemegang Unit Penyertaan dan
melakukan penjualan Unit Penyertaan Reksa Dana lainnya yang
diinginkan oleh Pemegang Unit Penyertaan.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) sampai dengan
pukul 13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat), akan diproses
oleh Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana
yang bersangkutan pada akhir Hari Bursa tersebut.

Formulir Pengalihan Investasi yang telah lengkap dan diterima
dengan baik oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) setelah pukul
13.00 WIB (tiga belas Waktu Indonesia Barat), akan diproses oleh
Bank Kustodian berdasarkan Nilai Aktiva Bersih Reksa Dana yang
bersangkutan pada akhir Hari Bursa berikutnya.

Untuk pembayaran pengalihan Investasi yang dilakukan secara
elektronik menggunakan sistem elektronik yang disediakan oleh
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada), jika pengalihan investasi dilakukan
pada hari yang bukan merupakan Hari Bursa, maka Nilai Aktiva
Bersih yang akan dipergunakan adalah Nilai Aktiva Bersih pada Hari
Bursa berikutnya.

Diterima atau tidaknya permohonan pengalihan investasi sangat
tergantung dari ada atau tidaknya Unit Penyertaan dan terpenuhinya
batas minimum pembelian Unit Penyertaan Reksa Dana yang dituju.

Dana investasi Pemegang Unit Penyertaan yang permohonan
pengalihan investasinya telah diterima oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada) akan dipindahbukukan oleh Bank Kustodian ke dalam
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15.4.

15.5.

rekening Reksa Dana yang dituju, sesegera mungkin paling lambat 4
(empat) Hari Bursa terhitung sejak Formulir Pengalihan Investasi
telah lengkap dan diterima dengan baik oleh Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada).

BATAS MINIMUM PENGALIHAN INVESTASI DAN SALDO
MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Batas minimum pengalihan investasi dan saldo minimum
kepemilikan Unit Penyertaan yang berlaku adalah sama dengan
besarnya Batas Minimum Penjualan Kembali Unit Penyertaan dan
Saldo Minimum Kepemilikan Reksa Dana yang bersangkutan.
Apabila pengalihan investasi mengakibatkan jumlah kepemilikan
Unit Penyertaan yang tersisa dalam Reksa Dana yang bersangkutan
kurang dari Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan sesuai
dengan yang dipersyaratkan pada Hari Bursa pengalihan investasi,
maka Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) harus memberitahukan
kepada Pemegang Unit Penyertaan untuk melakukan pengalihan
atas seluruh investasi yang tersisa milik Pemegang Unit Penyertaan
dengan mengisi secara lengkap dan menandatangani Formulir
Pengalihan Investasi untuk seluruh investasi yang tersisa tersebut.

Ketentuan mengenai saldo minimum kepemilikan Unit Penyertaan
REKSA DANA PNM SBN 90 berlaku terhadap pengalihan investasi
dari REKSA DANA PNM SBN 90 ke Reksa Dana lain yang memiliki
fasilitas pengalihan investasi yang dikelola oleh Manajer Investasi
dan penjualan kembali Unit Penyertaan REKSADANAPNM SBN 90.

BATAS MAKSIMUM PENGALIHAN INVESTASI

Manajer Investasi berhak membatasi jumlah pengalihan investasi
dari Unit Penyertaan REKSADANA PNM SBN 90 ke Unit Penyertaan
Reksa Dana lainnya dalam 1 (satu) Hari Bursa sampai dengan 20%
(dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva Bersih REKSA DANA PNM
SBN 90 pada Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan
investasi. Manajer Investasi dapat menggunakan total Nilai Aktiva
Bersih pada 1 (satu) Hari Bursa sebelum Hari Bursa diterimanya
permohonan pengalihan investasi sebagai perkiraan penghitungan
batas maksimum pengalihan investasi pada Hari Bursa pengalihan
investasi. Batas maksimum pengalihan investasi dari Pemegang
Unit Penyertaan di atas berlaku akumulatif terhadap permohonan
penjualan kembali Unit Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan
(jumlah total permohonan pengalihan investasi dan penjualan
kembali Unit Penyertaan dari Pemegang Unit Penyertaan). Dalam
hal Manajer Investasi menerima atau menyimpan permohonan
pengalihan investasi dari Pemegang Unit Penyertaan dalam 1 (satu)
Hari Bursa lebih dari 20% (dua puluh persen) dari total Nilai Aktiva
Bersih REKSA DANA PNM SBN 90 pada Hari Bursa diterimanya
permohonan pengalihan investasi dan Manajer Investasi bermaksud
menggunakan haknya untuk membatasi jumlah pengalihan
investasi, maka kelebihan permohonan pengalihan investasi
tersebut oleh Bank Kustodian atas instruksi tertulis Manajer Investasi
dapat diproses dan dibukukan serta dianggap sebagai permohonan
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pengalihan investasi pada Hari Bursa berikutnya yang ditentukan
berdasarkan urutan permohonan (first come first served) di Manajer
Investasi setelah Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
memberitahukan keadaan tersebut kepada Pemegang Unit
Penyertaan yang permohonan pengalihan investasinya tidak dapat
diproses pada Hari Bursa diterimanya permohonan pengalihan
investasi tersebut dan memperoleh konfirmasi dari Pemegang Unit
Penyertaan bahwa permohonan pengalihan investasi dapat tetap
diproses sebagai permohonan pengalihan investasi pada Hari Bursa
berikutnya yang ditentukan berdasarkan urutan permohonan (first
comefirst served) di Manajer Investasi.

15.6. SURAT KONFIRMASI TRANSAKSI UNIT PENYERTAAN

Bank Kustodian akan menerbitkan Surat Konfirmasi Transaksi Unit
Penyertaan yang menyatakan antara lain jumlah investasi yang
dialihkan dan dimiliki serta Nilai Aktiva Bersih setiap Unit Penyertaan
pada saat investasi dialihkan yang akan dikirimkan dalam waktu
paling lambat 7 (tujuh) Hari Bursa setelah aplikasi pengalihan
investasi dalam REKSA DANA PNM SBN 90 dari Pemegang Unit
Penyertaan telah lengkap dan diterima dengan baik (in complete
application) oleh Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jka ada) sesuai
ketentuan pemrosesan pengalihan investasi yang ditetapkan dalam
Prospektusini.

Investment Management 89




BAB XVI
PENGALIHAN KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

16.1. Pengalihan Kepemilikan Unit Penyertaan
Kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 hanya
dapat beralih atau dialihkan oleh Pemegang Unit Penyertaan kepada
Pihak lain tanpa melalui mekanisme penjualan, pembelian kembali
atau pelunasan dalamrangka:
a. Pewarisan; atau
b. Hibah.

16.2. Prosedur Pengalihan Kepemilikan Unit Penyertaan
Pengalihan kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN
90 wajib diberitahukan oleh ahli waris, pemberi hibah, atau penerima
hibah kepada Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) dengan bukti
pendukung sesuai dengan peraturan perundang-undangan untuk
selanjutnya diadministrasikan di Bank Kustodian.

Pengalihan kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN
90 sebagaimana dimaksud pada butir 16.1 di atas harus dilakukan
sesuai dengan peraturan perundang-undangan yang berlaku dalam
bidang pewarisan dan/atau hibah.

Manajer Investasi pengelola REKSA DANA PNM SBN 90 atau Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) wajib menerapkan Prinsip Mengenal Nasabah terhadap pihak
yang menerima pengalihan kepemilikan Unit Penyertaan dalam
rangka pewarisan dan/atau hibah sebagaimana dimaksud pada butir
16.1diatas.
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BAB XVII
SKEMA PEMBELIAN DAN PENJUALAN KEMBALI
(PELUNASAN) UNIT PENYERTAAN SERTA
PENGALIHAN INVESTASI

17.1. Pembelian Unit Penyertaan
(tanpa Agen Penjual Efek Reksa Dana)

Surat Konfirmasi Pembelian Unit Penyertaan

————3| Manajer Investasi | ————>|Bank Kustodian |
Formulir Batch

Pembelian
\— Dana Subscription

17.2 Pelunasan Unit Penyertaan

— Surat Konfirmasi Penjualan Unit Penyertaan —‘

Investor | ———s| Manajer Investasi | ———>|Bank Kustodian |
Formulir Batch

Penjualan
Kembali -
-————— Dana Subscription

17.3 Pembelian Unit Penyertaan
(melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana)

Konfirmasi Instruksi Telah Diterima

Formulir & . Agen Instruksi Manager_
Dana Penjual/APERD Investasi

Dana Subsription Insfruksi

Data Subscription

Bank Kustodian

Surat Konfirmasi Pembelian Unit Reksa Dana
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17.4. Penjualan Kembali Unit Penyertaan
(melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana)

Formulir
Redemption

Investor

Konfirmasi Instruksi Telah Diterima

v
Agen Penjual | sk Manager
IAPERD Investasi
Instruksi

Data Redemption

Bank Kustodian

Dana Redemption dan Surat Konfirmasi Penjualan Reksa Dana

17.5.Pengalihan Investasi (melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi)

| Data | swichin
- Manajer Bank Reksa Dana
[ Investor | > Agen Penjual |-> Investrsi Kustodian A
T Form Switching Batch Form
Surat Konﬁrmasi4 l Swich out
Reksa Dana
B
17.6.Pengalihan Investasi (tanpa melalui Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi)
Switch in
Manajer Bank Reksa Dana
Investasi Kustodian A
T Form Pengalihan Batch Form |
Switch out
Surat Konfirmasi Reksa Dana
B
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BAB XVIII
PENYELESAIAN PENGADUAN
PEMEGANG UNIT PENYERTAAN

18.1. Pengaduan
a. Pengaduan oleh Pemegang Unit Penyertaan disampaikan

kepada Manajer Investasi, yang wajib diselesaikan oleh Manajer
Investasi dengan mekanisme sebagaimana dimaksud dalam
angka 18.2. dibawah.

Dalam hal pengaduan tersebut berkaitan dengan fungsi Bank
Kustodian, maka Manajer Investasi akan menyampaikannya
kepada Bank Kustodian, dan Bank Kustodian wajib
menyelesaikan pengaduan dengan mekanisme sebagaimana
dimaksud dalam angka 18.2. di bawah.

18.2. Mekanisme Penyelesaian Pengaduan

a.

Dengan tunduk pada ketentuan angka 18.1. di atas, Manajer
Investasi dan/atau Bank Kustodian akan melayani dan
menyelesaikan adanya pengaduan Pemegang Unit Penyertaan.
Penyelesaian pengaduan yang dilakukan oleh Bank Kustodian
wajib ditembuskan kepada Manajer Investasi.

Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan segera
menindaklanjuti dan menyelesaikan pengaduan Pemegang Unit
Penyertaan paling lambat 20 (dua puluh) hari kerja setelah
tanggal penerimaan pengaduan.

Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat
memperpanjang jangka waktu sebagaimana dimaksud dalam
butir ii di atas sesuai dengan syarat dan ketentuan yang diatur
dalam SEOJK Tentang Pelayanan dan Penyelesaian
Pengaduan Konsumen Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.

Perpanjangan jangka waktu penyelesaian pengaduan
sebagaimana dimaksud pada butir iii di atas akan diberitahukan
secara tertulis kepada Pemegang Unit Penyertaan yang
mengajukan pengaduan sebelum jangka waktu sebagaimana
dimaksud pada butirii berakhir.

Manajer Investasi menyediakan informasi mengenai status
pengaduan Pemegang Unit Penyertaan melalui berbagai sarana
komunikasi yang disediakan oleh Manajer Investasi antara lain
melalui website, surat, email atau telepon.
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18.3. Penyelesaian Pengaduan
Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian dapat melakukan
penyelesaian pengaduan sesuai dengan ketentuan internal yang
mengacu pada ketentuan-ketentuan sebagaimana diatur dalam
SEOJK Tentang Pelayanan dan Penyelesaian Pengaduan
Konsumen Pada Pelaku Usaha Jasa Keuangan.

Dalam hal tidak tercapai kesepakatan penyelesaian Pengaduan
sebagaimana dimaksud di atas, Pemegang Unit Penyertaan dan
Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan melakukan
Penyelesaian Sengketa sebagaimana diatur lebih lanjut pada Bab
XIX (Penyelesaian Sengketa).
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BAB XIX
PENYELESAIAN SENGKETA

Dalam hal tidak tercapai kesepakatan penyelesaian Pengaduan
sebagaimana dimaksud dalam Bab XVIII Prospektus, Pemegang Unit
Penyertaan dan Manajer Investasi dan/atau Bank Kustodian akan
melakukan Penyelesaian Sengketa melalui Lembaga Alternatif
Penyelesaian Sengketa (LAPS) Pasar Modal yaitu Badan Arbitrase Pasar
Modal Indonesia (“BAPMI”) dengan menggunakan Peraturan dan Acara
BAPMI dan tunduk pada Undang-Undang Nomor 30 Tahun 1999 (seribu
sembilan ratus sembilan puluh sembilan) tentang Arbitrase dan Alternatif
Penyelesaian Sengketa juncto Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor
1/POJK.07/2014 tentang Lembaga Alternatif Penyelesaian Sengketa di
Sektor Jasa Keuangan, berikut semua perubahannya serta ketentuan
dalam Kontrak Investasi Kolektif REKSA DANA PNM SBN 90, dengan tata
cara sebagai berikut:

a.  Proses Arbitrase diselenggarakan di Jakarta, Indonesia dan dalam
bahasa Indonesia;

b.  Arbiter yang akan melaksanakan proses Arbitrase berbentuk Majelis
Arbitrase yang terdiri dari 3 (tiga) orang Arbiter, dimana sekurang
kurangnya 1 (satu) orang Arbiter tersebut merupakan konsultan
hukum yang telah terdaftar di OJK selaku profesi penunjang pasar
modal;

c.  Penunjukan Arbiter dilaksanakan selambat-lambatnya dalam waktu
30 (tiga puluh) hari kalender sejak tidak tercapainya kesepakatan
penyelesaian pengaduan dimana masing-masing pihak yang
berselisih harus menunjuk seorang Arbiter;

d.  Selambat-lambatnya dalam waktu 14 (empat belas) hari kalender
sejak penunjukan kedua Arbiter oleh masing-masing pihak yang
berselisih, kedua Arbiter yang ditunjuk pihak yang berselisih tersebut
wajib menunjuk dan memilih Arbiter ketiga yang akan bertindak
sebagai Ketua Majelis Arbitrase;

e.  Apabila tidak tercapai kesepakatan dalam menunjuk Arbiter ketiga
tersebut, maka pemilihan dan penunjukkan Arbiter tersebut akan
diserahkan kepada Ketua BAPMI sesuai dengan Peraturan dan
Acara BAPMI;

f. Putusan Majelis Arbitrase bersifat final, mengikat dan mempunyai
kekuatan hukum tetap bagi para pihak yang berselisih dan wajib
dilaksanakan oleh para pihak. Para pihak yang berselisih setuju dan
berjanji untuk tidak menggugat atau membatalkan putusan Majelis
Arbitrase BAPMI tersebut di pengadilan manapun juga;

g.  Untuk melaksanakan putusan Majelis Arbitrase BAPMI, para pihak
yang berselisih sepakat untuk memilih domisili (tempat kedudukan
hukum) yang tetap dan tidak berubah di Kantor Kepaniteraan
Pengadilan Negeri Jakarta Pusat di Jakarta;

h.  Semua biaya yang timbul sehubungan dengan proses Arbitrase akan
ditanggung oleh masing-masing pihak yang berselisih, kecuali
Majelis Arbitrase berpendapat lain; dan
Semua hak dan kewajiban para pihak yang berselisih akan terus
berlaku selama berlangsungnya proses Arbitrase tersebut.
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BAB XX
PENYEBARLUASAN PROSPEKTUS DAN
FORMULIR-FORMULIR BERKAITAN DENGAN
PEMBELIAN UNIT PENYERTAAN

20.1.

Informasi, Prospektus, Formulir Pembukaan Rekening, Formulir
Profil Calon Pemegang Unit Penyertaan dan Formulir Pemesanan
Pembelian Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 (jika ada)
dapat diperoleh di kantor Manajer Investasi, serta Agen-agen Penjual
Efek Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada).
Hubungi Manajer Investasi untuk informasilebih lanjut.

20.2. Untuk menghindari keterlambatan dalam pengiriman Laporan

REKSA DANA PNM SBN 90 serta informasi lainnya mengenai
investasi, Pemegang Unit Penyertaan diharapkan untuk
memberitahu secepatnya mengenai perubahan alamat kepada
Manajer Investasi atau melalui Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada) tempat Pemegang Unit
Penyertaan yang bersangkutan melakukan pembelian.

Manajer Investasi
PT PNM Investment Management
Menara PNM Lantai 15
JI. Kuningan Mulia No. 9F
Kuningan Centre Lot 1 (Kav 1)
Karet - Setiabudi
Jakarta Selatan 12920
Telp: (62 21) 2511 395
Fax: (62 21) 2511 385
Email: reksadana@pnmim.com
Website: www.pnmim.com

BANK KUSTODIAN
PT Bank Permata Thk
WTC Il, Lantai 28
JI. Jend. Sudirman Kav. 29-31
Jakarta 12920
Telp: (62 21) 523 7788
Fax: (62 21) 250 0529
Website: www.permatabank.com

Untuk Layanan Pengaduan Nasabah :
PT Bank Permata Tbk

Permata Bank Tower Ill, Lantai 1
JI. M.H Thamrin Blok B1/1

Bintaro Sektor VII, Pondok Aren;

Tangerang 15224;
Telepon: (62-21) 1500 399
Email : clientservices@permatabank.co.id
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Email : reksadana@pnmim.com
Website  : www.pnmim.com
Twitter : twitter.com/PNMIM

PT PNM Investn‘:ﬁnt Management

;?é;ﬂ;?nzgr pzi":,l\log r9 F Surabaya Marketi_ng Office
Kuningan Centre Lot 1 (Kav 1), Plaza BRI Lt. 6 Suite 609

Karet - Setiabudi JI. Jend. Basuki Rachmat No. 122
Jakarta Selatan 12920 Surabaya 60271 - Indonesia
Telp : (62 21) 2511 395 Phone : 031 - 545 2335

Fax : (62 21) 2511 385 Fax :031-5452331



SISIPAN PERUBAHAN PROSPEKTUS

Sehubungan dengan perubahan Batas Minimum Pembelian Unit Penyertaan dan Batas Minimum
Penjualan Kembali Unit Penyertaan dan Saldo Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA
PNM SBN 90 yang dikelola oleh PT PNM Investment Management, maka Prospektus REKSA DANA PNM
SBN 90 mengalami penyesuaian terkait hal tersebut di atas.

SISIPAN INI MERUPAKAN PEMBARUAN DAN BAGIAN YANG TIDAK TERPISAHKAN DARI
PROSPEKTUS REKSA DANA PNM SBN 90

Berikut adalah perubahan Prospektus:

Semula

Menjadi

13.3.

BATAS MINIMUM PEMBELIAN UNIT
PENYERTAAN

Minimum pembelian awal dan selanjutnya
Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
adalah sebesar Rp100.000.000,- (seratus
juta  Rupiah) untuk  masing-masing
Pemegang Unit Penyertaan.

Apabila pembelian Unit Penyertaan
dilakukan melalui Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada) maka dengan pemberitahuan
tertulis sebelumnya kepada Manajer
Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) dapat menetapkan jumlah minimum
pembelian awal dan selanjutnya Unit
Penyertaan yang lebih tinggi dari ketentuan
minimum pembelian Unit Penyertaan di
atas.

13.3 BATAS MINIMUM PEMBELIAN UNIT

PENYERTAAN

Minimum pembelian awal dan selanjutnya
Unit Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90
adalah sebesar Rp100.000,- (seratus ribu
Rupiah) untuk masing-masing Pemegang
Unit Penyertaan.

Apabila pembelian Unit Penyertaan
dilakukan melalui Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada) maka dengan pemberitahuan
tertulis sebelumnya kepada Manajer
Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) dapat menetapkan jumlah minimum

pembelian awal dan selanjutnya Unit
Penyertaan vyang lebih tinggi dari
ketentuan minimum pembelian Unit

Penyertaan di atas.

14.3.

BATAS MINIMUM PENJUALAN KEMBALI
UNIT PENYERTAAN DAN SALDO MINIMUM
KEPEMILIKAN UNIT PENYERTAAN

Batas minimum penjualan kembali Unit
Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 bagi
setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah

sebesar Rp100.000.000,- (seratus juta
Rupiah) setiap transaksi.
Saldo  Minimum  Kepemilikan  Unit

Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 yang

14.3.

BATAS MINIMUM PENJUALAN KEMBALI

UNIT  PENYERTAAN DAN SALDO
MINIMUM KEPEMILIKAN UNIT
PENYERTAAN

Batas minimum penjualan kembali Unit
Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 bagi
setiap Pemegang Unit Penyertaan adalah
sebesar Rp100.000,- (seratus ribu Rupiah)
setiap transaksi.

Saldo  Minimum  Kepemilikan  Unit
Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90




harus dipertahankan oleh setiap Pemegang
Unit Penyertaan pada Hari Bursa penjualan
kembali Unit Penyertaan adalah senilai
Rp100.000.000,- (seratus juta Rupiah).

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan
mengakibatkan jumlah kepemilikan Unit
Penyertaan REKSA DANA PNM SBN 90 yang
tersisa kurang dari Saldo Minimum
Kepemilikan Unit Penyertaan sesuai dengan
yang dipersyaratkan pada Hari Bursa
penjualan kembali Unit Penyertaan, maka
Manajer Investasi atau Agen Penjual Efek
Reksa Dana yang ditunjuk oleh Manajer
Investasi (jika ada) harus memberitahukan
kepada Pemegang Unit Penyertaan untuk
melakukan penjualan kembali seluruh Unit
Penyertaan yang tersisa milik Pemegang
Unit Penyertaan dengan mengisi secara
lengkap dan menandatangani Formulir
Penjualan Kembali Unit Penyertaan untuk
seluruh Unit Penyertaan yang tersisa
tersebut.

Apabila penjualan kembali Unit Penyertaan
dilakukan melalui Agen Penjual Efek Reksa
Dana yang ditunjuk oleh Manajer Investasi
(jika ada) maka dengan pemberitahuan
tertulis sebelumnya kepada Manajer
Investasi, Agen Penjual Efek Reksa Dana
yang ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika
ada) dapat menetapkan jumlah minimum
penjualan kembali Unit Penyertaan yang
lebih tinggi dari ketentuan minimum
penjualan kembali Unit Penyertaan di atas.

yang harus dipertahankan oleh setiap
Pemegang Unit Penyertaan pada Hari
Bursa penjualan kembali Unit Penyertaan
adalah senilai Rp100.000,- (seratus ribu
Rupiah).

Apabila penjualan kembali Unit
Penyertaan mengakibatkan jumlah
kepemilikan Unit Penyertaan REKSA DANA
PNM SBN 90 yang tersisa kurang dari Saldo
Minimum Kepemilikan Unit Penyertaan
sesuai dengan yang dipersyaratkan pada
Hari Bursa penjualan kembali Unit
Penyertaan, maka Manajer Investasi atau
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
harus memberitahukan kepada Pemegang
Unit Penyertaan untuk melakukan
penjualan kembali seluruh Unit
Penyertaan yang tersisa milik Pemegang
Unit Penyertaan dengan mengisi secara
lengkap dan menandatangani Formulir
Penjualan Kembali Unit Penyertaan untuk
seluruh Unit Penyertaan yang tersisa
tersebut.

Apabila penjualan kembali Unit
Penyertaan dilakukan melalui Agen
Penjual Efek Reksa Dana yang ditunjuk
oleh Manajer Investasi (jika ada) maka
dengan pemberitahuan tertulis
sebelumnya kepada Manajer Investasi,
Agen Penjual Efek Reksa Dana yang
ditunjuk oleh Manajer Investasi (jika ada)
dapat menetapkan jumlah minimum
penjualan kembali Unit Penyertaan yang
lebih tinggi dari ketentuan minimum
penjualan kembali Unit Penyertaan di atas
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